
Πρωινή Ενημέρωση 06-11-2026 
Σχόλιο Αγοράς 

Το ΧΑ έκλεισε με απώλειες χθες, σε αντιστοιχία με τα Ευρωπαϊκά Χρηματιστήρια. Πιο συγκεκριμένα, ο Γενικός 
Δείκτης έπεσε κατά 1,92% κλείνοντας στις 2.611,41 μονάδες (FTSE Large Cap: -1,94%, FTSE Mid Cap: -
0,20%,  Δείκτης Τραπεζών: +0,55%) και η αξία των συναλλαγών διαμορφώθηκε στα 734,1 εκατ. ευρώ, πιο πάνω 
σε σχέση με τα 436,0 εκατ. ευρώ την Τετάρτη. Αναμένουμε άλλη μια συνεδρίαση με έλλειψη διάθεσης 
ανάληψης ρίσκου από τους επενδυτές σήμερα. 

 

Σημερινοί τίτλοι νέων 

 Ηλεκτρική διασύνδεση Ελλάδας-Κύπρου: πλησιάζει η επανέναρξη των υπεράκτιων εργασιών (τύπος) 

 Alpha Bank Στρατηγικό Πλάνο 2027-2030 | Κέρδη/μετοχή €0,63 έως το 2030 (12% CAGR), 16% RoTE 
(+4π.μ. έναντι 2026) και €2 δισ. μερίσματα την περίοδο 2027-30 

 Απάντηση της CCHBC σε δημοσιεύματα για τις δραστηριότητές της στη Ρωσία 

 ΤΙΤΑΝ Επισκόπηση 3ου τριμήνου 2026 | Ανθεκτικό τρίμηνο, σύμφωνα με την εκτίμηση μας και το 
consensus· υποβαθμίζεται η εκτίμηση της διοίκησης για το EBITDA 2026ε 

 Bank of Cyprus - Κύρια σημεία τηλεδιάσκεψης αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2026 

 Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών | Εξέλιξη Κίνησης Οκτώβριος & 10μηνο 2026 

 ΑΤΤΙΚΑ Πολυκαταστήματα | Έναρξη λειτουργίας του πρώτου καταστήματος attica BEAUTY 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος - Αγορά ιδίων μετοχών  

 

Κλαδικά νέα 

 

Ηλεκτρική διασύνδεση Ελλάδας-Κύπρου: πλησιάζει η επανέναρξη των υπεράκτιων εργασιών (τύπος) 

Σύμφωνα με το Capital.gr, το έργο της ηλεκτρικής διασύνδεσης Ελλάδας – Κύπρου (GSI) κινείται προς ένα 
σημαντικό ορόσημο, καθώς η επανέναρξη των υπεράκτιων ερευνών αναμένεται σύντομα, με τις διαδικασίες για 
την έκδοση της NAVTEX να βρίσκονται τελικό στάδιο. Οι ελληνικές αρχές εξετάζουν αίτημα άδειας ερευνών που 
υπέβαλε η Nexans, μετά το οποίο η σχετική έγκριση αναμένεται να υπογραφεί και να διαβιβαστεί στο Πολεμικό 
Ναυτικό για την έκδοση της NAVTEX. Το πλοίο Abeille Marengo που φέρει γαλλική σημαία και έχει αναλάβει τις 
ερευνητικές εργασίες, αναμένεται να αποπλεύσει από το Ηράκλειο με κατεύθυνση την θαλάσσια περιοχή 
μεταξύ Κρήτης και Κάσου, όπου οι εργασίες είχαν ανασταλεί το καλοκαίρι του 2024 εν μέσω ελληνοτουρκικών 
εντάσεων. 

 

Εταιρικά νέα 

 

Alpha Bank Στρατηγικό Πλάνο 2027-2030 | Κέρδη/μετοχή €0,63 έως το 2030 (12% CAGR), 16% RoTE (+4π.μ. 
έναντι 2026) και €2 δισ. μερίσματα την περίοδο 2027-30 

Άποψη Optima | Η Alpha Bank παρουσίασε τον στρατηγικό της οδικό χάρτη και τους χρηματοοικονομικούς 
στόχους έως το 2030, ανεβάζοντας τον πήχη των μεσοπρόθεσμων φιλοδοξιών της, στοχεύοντας σε κέρδη ανά 
μετοχή €0,63 έως το 2030 από €0,41 το 2026ε, που συνεπάγεται CAGR περίπου 12%, και σε προσαρμοσμένη 



απόδοση ενσώματων ιδίων κεφαλαίων (RoTE) 16% έναντι περίπου 12% το 2026ε. Σημαντικό είναι ότι το σχέδιο 
βασίζεται σε ένα γενικά ομαλοποιημένο μακροοικονομικό περιβάλλον, κάτι που σημαίνει ότι η επίδοση θα 
προέλθει κυρίως από την εκτέλεση του πλάνου και όχι από περαιτέρω μακροοικονομικούς ευνοϊκούς 
παράγοντες. Η Alpha στοχεύει να κλείσει τη διαφορά κερδοφορίας με τις άλλες ελληνικές τράπεζες μέσω 
ταχύτερης αύξησης των κερδών ανά μετοχή, παράλληλα με σύγκλιση στην αποδοτικότητα και την ποιότητα 
ενεργητικού. Οι βασικοί μοχλοί περιλαμβάνουν ετήσια αύξηση δανείων περίπου €3 δισ., εμβάθυνση των 
σχέσεων με τους πελάτες που υποστηρίζουν ετήσια αύξηση προμηθειών περίπου 9%, θετική λειτουργική 
μόχλευση, με τα έσοδα να αυξάνονται περίπου 7% ετησίως έναντι περίπου 4% για τα κόστη. Η ποιότητα 
ενεργητικού αναμένεται να βελτιωθεί περαιτέρω, με τον δείκτη ΜΕΑ να διαμορφώνεται περίπου στο 2% έως το 
2030, ενώ το κόστος κινδύνου θα παραμείνει γενικά σταθερό στις 45-50μ.β. Όσον αφορά τις αποδόσεις προς 
τους μετόχους, η Alpha προβλέπει διανομές μετρητών €2 δισ. τα επόμενα τέσσερα χρόνια, με επιπλέον 
δυνητικές διανομές €2 δισ. μέσω επαναγοράς ιδίων μετοχών, υπό ετήσια αναθεώρηση. Στρατηγικά, η Τράπεζα 
στοχεύει να εξελιχθεί προς ένα μοντέλο καθολικής τραπεζικής  αντί να λειτουργεί κυρίως ως δανειστής, να 
ενισχύσει την ηγετική της θέση στη διαχείριση περιουσίας  και να αξιοποιήσει τη συνεργασία της με τη 
UniCredit. Με βάση τους νέους στόχους, η μετοχή διαπραγματεύεται περίπου στις 8,7 φορές τα Κέρδη Ανά 
Μετοχή του 2028ε και στις 7,4 φορές τα Κέρδη Ανά Μετοχή του 2030ε. Η τιμή-στόχος μας των €4,79 βρίσκεται 
υπό αναθεώρηση. 

Ανοδικοί κίνδυνοι: Το σχέδιο ενσωματώνει συντηρητικές παραδοχές για το μακροοικονομικό περιβάλλον και τα 
επιτόκια, αφήνοντας περιθώριο ανόδου. Υποθέτει μέσο Euribor 3 μηνών περίπου 2,5% την περίοδο 2027-30, 
κάτι που φαίνεται εύλογο, αν και βρίσκεται κάτω από το τρέχον επίπεδο περίπου 2,76%. Στο σενάριο 
ισχυρότερης οικονομίας με αύξηση ΑΕΠ 2% έναντι 1,6% στο βασικό σενάριο, η Alpha Bank εκτιμά ότι το CAGR 
των ΚΑΜ θα φτάσει περίπου το 14% έναντι 12% στο βασικό σενάριο, οδηγώντας τα ΚΑΜ περίπου στα €0,67 το 
2030 έναντι €0,63. Επιπλέον, η αξιοποίηση της πρόσθετης δυνατότητας διανομών ύψους περίπου €2 δισ. μέσω 
επαναγορών μετοχών θα μπορούσε να προσθέσει έως περίπου €0,14 στα ΚΑΜ του 2030, προσφέροντας 
περαιτέρω ανοδικό περιθώριο στην πορεία των κερδών. 

Καθαρά Έσοδα από Τόκους: Τα καθαρά έσοδα από τόκους αναμένεται να αυξηθούν με CAGR περίπου 6% την 
περίοδο 2026-30, από περίπου €1,8 δισ. σε πάνω από €2,3 δισ., ενώ το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο θα 
βελτιωθεί από 2,23% σε 2,47%. Η ανάπτυξη θα προέλθει κυρίως από μεγαλύτερους όγκους και τη σύνθεση του 
ενεργητικού, με τα εξυπηρετούμενα δάνεια να αυξάνονται κατά €3 δισ. ετησίως, ενώ η συμπίεση των 
περιθωρίων δανείων κατά περίπου 20μ.β. θα αντισταθμιστεί από μετατόπιση προς δανεισμό υψηλότερων 
περιθωρίων. 

Έσοδα από Προμήθειες: Οι καθαρές προμήθειες αναμένεται να αυξηθούν με CAGR περίπου 9% την περίοδο 
2026-30, από περίπου €600 εκατ. σε περίπου €850 εκατ., αυξάνοντας τις προμήθειες ως ποσοστό του μέσου 
ενεργητικού από περίπου 0,7% σε περίπου 0,9%. Η ανάπτυξη είναι ευρείας βάσης και υποστηρίζεται κυρίως από 
διαχείριση κεφαλαίων, επενδυτική τραπεζική, προμήθειες ακινήτων.  

Λειτουργικό Κόστος: Τα λειτουργικά έξοδα αναμένεται να αυξηθούν περίπου 4% ετησίως, από π.€960 εκατ. το 
2026ε σε π.€1,12 δισ. το 2030. Η θετική λειτουργική μόχλευση αναμένεται να μειώσει τον δείκτη κόστους προς 
έσοδα στο περίπου 34% έως το 2030 από περίπου 38% το 2026ε.  

Ποιότητα Ενεργητικού: Η ποιότητα ενεργητικού αναμένεται να βελτιωθεί περαιτέρω παρά την ισχυρή πιστωτική 
ανάπτυξη. Ο δείκτης ΜΕΑ προβλέπεται να μειωθεί από περίπου 3,8% το 2026ε σε περίπου 2% έως το 2030. Το 
κόστος κινδύνου αναμένεται να παραμείνει γενικά σταθερό, μειούμενο από περίπου 50μ.β. το 2026ε σε περίπου 
45μ.β. το 2030. 

Ισολογισμός: Τα εξυπηρετούμενα δάνεια αναμένεται να αυξηθούν με CAGR περίπου 6%, από πάνω από €46 δισ. 
το 2026ε σε πάνω από €58 δισ. το 2030. Αυτό ισοδυναμεί με καθαρή πιστωτική επέκταση περίπου €3 δισ. 
ετησίως, με κινητήριο δύναμη κυρίως τις επιχειρήσεις. Οι καταθέσεις αναμένεται να αυξηθούν από πάνω από 
€59 δισ. σε περίπου €68 δισ., διατηρώντας την ανάπτυξη κυρίως χρηματοδοτούμενη από καταθέσεις, ενώ ο 
δείκτης δανείων προς καταθέσεις αυξάνεται από περίπου 80% σε πάνω από 85%.  



Κεφάλαια: Ο δείκτης CET1 αναμένεται να μειωθεί από περίπου 14% το 2026ε στον στόχο της διοίκησης περίπου 
13% έως το 2030, καθώς το πλεονάζον κεφάλαιο θα διανεμηθεί ή θα αξιοποιηθεί. Σημαντικό είναι ότι η 
ποιότητα των κεφαλαίων βελτιώνεται ουσιαστικά, με τον λόγο DTC/CET1 να μειώνεται από περίπου 40% το 
2026e σε λιγότερο από 5% έως το 2030. 

Αποδόσεις Μετόχων: Η Alpha Bank προβλέπει δυνητικές διανομές άνω των €4 δισ. την περίοδο 2027-30, οι 
οποίες αποτελούνται από περίπου €2 δισ. σε μερίσματα, περίπου €2 δισ. επιπλέον δυνατότητας διανομών. Η 
διανομή μετρητών αναμένεται να αυξηθεί από 30% το 2026ε σε 40% έως το 2028, ενώ κεφάλαια πάνω από τον 
στόχο 13% του CET1  ενδέχεται να χρησιμοποιηθούν για πρόσθετες διανομές, ανάπτυξη ή εξαγορές και 
συγχωνεύσεις που δημιουργούν αξία. 

 

Απάντηση της CCHBC σε δημοσιεύματα για τις δραστηριότητές της στη Ρωσία 

Η Coca-Cola HBC, απαντώντας στις πρόσφατες δημοσιογραφικές εικασίες σχετικά με τις δραστηριότητές της στη 
Ρωσία, δήλωσε ότι δεν έχει λάβει καμία ειδοποίηση από τη ρωσική κυβέρνηση για οποιαδήποτε αλλαγή στις 
δραστηριότητές της στη χώρα, οι οποίες λειτουργούν τοπικά και αυτόνομα από το 2022. Η Coca-Cola HBC δεν 
βασίζεται σε έσοδα ή κεφάλαια από τη ρωσική της δραστηριότητα για να χρηματοδοτεί τις δραστηριότητες του 
Ομίλου εκτός Ρωσίας ή για την εξυπηρέτηση του δανεισμού του Ομίλου. 

Σχόλιο: Σημειώνεται ότι, από το 2022 και μετά, η CCHBC δεν γνωστοποιεί τη συνεισφορά των δραστηριοτήτων 
της στη Ρωσία (για τη χρήση του 2021, η CCHBC είχε αναφέρει ότι περίπου το 15% του όγκου πωλήσεων του 
Ομίλου αφορούσε τη Ρωσία). Ωστόσο, μια πλήρης απαλλοτρίωση των ρωσικών περιουσιακών στοιχείων και η 
αποενοποίηση των δραστηριοτήτων στη Ρωσία θα είχαν σημαντικό αντίκτυπο για την Coca-Cola HBC, χωρίς 
όμως να απειλούν το ισολογισμό της. Η πιο εύλογη εκτίμηση είναι ότι θα προέκυπτε απώλεια περίπου 14% του 
όγκου πωλήσεων, 10–11% των εσόδων, 20–21% του EBIT, 20–22% των επαναλαμβανόμενων κερδών ανά 
μετοχή, καθώς και 1 δισ. ευρώ δηλωμένων ταμειακών διαθεσίμων. Η καθαρή μόχλευση θα αυξανόταν περίπου 
στις 1,2-1,3 φορές με βάση τα κέρδη χωρίς τη Ρωσία. Τέλος, σύμφωνα με την Infoline, η αξία των ιδίων 
κεφαλαίων της Multon (της εταιρείας εμφιάλωσης μέσω της οποίας δραστηριοποιείται η CCHBC στη Ρωσία) 
εκτιμάται στα 245 δισ. ρούβλια ή 2,68 δισ. ευρώ (περίπου 7,2 ευρώ ανά μετοχή). 

 

ΤΙΤΑΝ || ΑΓΟΡΑ | Τρέχουσα Τιμή: €47,00 | Τιμή Στόχος: €64,20 

Επισκόπηση 3ου τριμήνου 2026 | Ανθεκτικό τρίμηνο, σύμφωνα με την εκτίμηση μας και το consensus· 
υποβαθμίζεται η εκτίμηση της διοίκησης για το EBITDA 2026ε 

Η εταιρεία ΤΙΤΑΝ ανακοίνωσε ένα ανθεκτικό σύνολο αποτελεσμάτων για το 3ο τρίμηνο 2026, με τις πωλήσεις 
αυξημένες κατά 12,5% σε ετήσια βάση στα €769,5 εκατ., το EBITDA μειωμένο κατά 9,1%, λόγω της ασθενέστερης 
συνεισφοράς από τις ΗΠΑ, και τα καθαρά κέρδη στα €88,9 εκατ., αυξημένα κατά 8,6% σε ετήσια βάση. Ο 
Καθαρός Δανεισμός αυξήθηκε κατά €550 εκατ. από την αρχή του έτους στα €958 εκατ., λόγω των τριών 
εξαγορών στις ΗΠΑ, τη Γαλλία και την Τουρκία, με τον δείκτη Καθαρός Δανεισμός/EBITDA να διαμορφώνεται στο 
1,9x. Σε επίπεδο εννεαμήνου 2026, η ΤΙΤΑΝ ανακοίνωσε πωλήσεις €2,2 δισ. (+8,8% σε ετήσια βάση), EBITDA 
€481,7 εκατ. (+1,7% σε ετήσια βάση) και καθαρά κέρδη €242 εκατ. (+8,7% σε ετήσια βάση, εξαιρουμένων τυχόν 
έκτακτων στοιχείων). Η διοίκηση υποβάθμισε τις προβλέψεις της για το 2026, αναμένοντας πλέον υψηλή 
μονοψήφια αύξηση πωλήσεων και μεσαία μονοψήφια αύξηση EBITDA, έναντι προηγούμενης πρόβλεψης για 
χαμηλή διψήφια ανάπτυξη. 

ΤΙΤΑΝ - Αποτελέσματα 3ου τριμήνου/9μηνου 2026 

€ εκατ. 
3ο 
τρίμηνο 
2025 

3ο 
τρίμηνο 
2026 

Ετήσια 
μεταβολή 

Optima 
Ανακοιν. 
έναντι 
Optima 

Consensus 
Ανακοιν. 
έναντι  Cons 

9μηνο 
2025 

9μηνο 
2026



Κύκλος εργασιών 684.0 769.5 12.5% 769.0 0.1% 760.4 1.2% 2,012.5 2,189.2

Ελλάδα 126.7 150.1 18.5% 155.0 -3.2%   384.8 459.8

ΗΠΑ 376.0 403.5 7.3% 404.0 -0.1%   1,129.1 1,152.1

ΝΑ Ευρώπη 115.9 122.5 5.7% 120.0 2.1%   313.1 333.0

Ανατολική Μεσόγειος 65.4 93.5 43.0% 90.0 3.9%   185.6 244.3

EBITDA 186.7 169.8 -9.1% 174.2 -2.5% 176.1 -3.6% 473.5 481.7

EBITDA περιθώριο 23.62% 22.07% -155 22.65% -59 23.16% -109 22.51% 22.00%

Ελλάδα 17.9 20.4 14.0% 20.0 2.0%   56.6 74.1

ΗΠΑ 98.8 79.8 -19.2% 85.2 -6.3%   257.5 228.1

ΝΑ Ευρώπη 48.0 46.9 -2.3% 45.6 2.9%   114.5 116.1

Ανατολική Μεσόγειος 22 22.6 2.7% 23.4 -3.4%   45.0 63.4

Καθαρά κέρδη 102.4 88.9 -13.2% 87.6 1.5% 91.8 -3.2% 222.7 242.0

Πηγή: Optima, Titan 

Οι μέσες εκτιμήσεις-consensus αποτελούνται από 13 Αναλυτές που καλύπτουν την εταιρεία 

Ελλάδα: Στην Ελλάδα, η ζήτηση παρέμεινε ισχυρή. Οι εγχώριοι όγκοι τσιμέντου παρέμειναν υψηλότεροι από το 
προηγούμενο έτος τόσο κατά το τρίτο τρίμηνο όσο και κατά το πρώτο εννεάμηνο, ενώ οι όγκοι έτοιμου 
σκυροδέματος παρέμειναν γενικά σταθεροί. Ως αποτέλεσμα, οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 18,5% σε ετήσια 
βάση στα €150,1 εκατ. το 3ο τρίμηνο του 2026, ενώ τα EBITDA αυξήθηκαν κατά 14,0% στα €20,4 εκατ., γεγονός 
που συνεπάγεται συρρίκνωση του περιθωρίου κατά 54 μονάδες βάσης στο 13,6% 

ΗΠΑ: Στις ΗΠΑ, οι συνθήκες της αγοράς παρέμειναν μικτές, με την ισχυρή δραστηριότητα στις υποδομές και τη 
ζήτηση από τον ιδιωτικό μη οικιστικό τομέα, συμπεριλαμβανομένων των data centers, να αντισταθμίζουν τη 
συνεχιζόμενη αδυναμία στην αγορά κατοικίας. Σε αυτό το πλαίσιο, οι πωλήσεις στις ΗΠΑ σε όρους ευρώ 
αυξήθηκαν κατά 7,3% σε ετήσια βάση στα €403,5 εκατ. το 3ο τρίμηνο του 2026, ενώ τα EBITDA μειώθηκαν κατά 
19,2% σε ετήσια βάση στα €79,8 εκατ., γεγονός που συνεπάγεται σημαντική συρρίκνωση του περιθωρίου κατά 
650 μονάδες βάσης. 

ΝΑ Ευρώπη: Στη Νοτιοανατολική Ευρώπη, οι εγχώριοι όγκοι τσιμέντου ήταν οριακά υψηλότεροι κατά το τρίτο 
τρίμηνο, ενώ οι τιμές αυξήθηκαν στις περισσότερες αγορές, ιδιαίτερα στη Βουλγαρία, αντισταθμίζοντας εν μέρει 
το αυξημένο περιφερειακό κόστος στερεών καυσίμων και ηλεκτρικής ενέργειας. Παρ' όλα αυτά, ο κύκλος 
εργασιών της περιοχής αυξήθηκε κατά 5,7% σε ετήσια βάση στα €122,5 εκατ. το 3ο τρίμηνο του 2026, ενώ το 
αυξημένο κόστος ηλεκτρικής ενέργειας είχε ως αποτέλεσμα τα EBITDA να μειωθούν κατά 2,3% σε ετήσια βάση 
στα €46,9 εκατ. 

Ανατολική Μεσόγειος: Στην Αίγυπτο, η εγχώρια ζήτηση τσιμέντου συνέχισε να αυξάνεται παρά τη γεωπολιτική 
αβεβαιότητα και τις καθυστερήσεις στην επενδυτική δραστηριότητα. Στην Τουρκία, η κατασκευή κατοικιών και 
τα έργα υποδομών συνέχισαν να στηρίζουν τη ζήτηση τσιμέντου στην ευρύτερη περιοχή της 
Κωνσταντινούπολης. Το περιβάλλον τιμολόγησης παρέμεινε ευνοϊκό, αντανακλώντας τις αυξήσεις τιμών που 
εφαρμόστηκαν νωρίτερα μέσα στο έτος, αν και το ενεργειακό κόστος αυξήθηκε κατά το τρίτο τρίμηνο μετά από 
ευνοϊκότερες συνθήκες στο πρώτο εξάμηνο. Σε αυτό το πλαίσιο, ο κύκλος εργασιών αυξήθηκε κατά 43,0% σε 
ετήσια βάση στα €93,5 εκατ., ενώ η κερδοφορία επηρεάστηκε αρνητικά από το αυξημένο κόστος, με τα EBITDA 
στο 3ο τρίμηνο του 2026 να αυξάνονται με μέτριο ρυθμό 2,7% σε ετήσια βάση στα €22,6 εκατ. 

Κάτω από τη γραμμή EBITDA: Η συνεισφορά από συμμετοχές (κυρίως η κοινοπραξία στη Βραζιλία) κατά το 
9μηνο 2026 ήταν ισχυρή στα €13,9 εκατ., έναντι €3,8 εκατ. το 9μηνο 2025. Οι αποσβέσεις διαμορφώθηκαν στα 



€152,9 εκατ., αυξημένες κατά 19,3% σε ετήσια βάση. Τα χρηματοοικονομικά έσοδα (συμπεριλαμβανομένης της 
επίδρασης των συναλλαγματικών διαφορών και του κέρδους από την καθαρή νομισματική θέση σε 
υπερπληθωριστικές οικονομίες) ανήλθαν σε €23,1 εκατ., έναντι €1,4 εκατ. ένα χρόνο νωρίτερα). Ο πραγματικός 
φορολογικός συντελεστής διαμορφώθηκε στο 22,8%. Οι λειτουργικές ταμειακές ροές κατέγραψαν εισροές €297 
εκατ., ενώ οι κεφαλαιουχικές δαπάνες (capex) διαμορφώθηκαν στα €248 εκατ. (εξαιρουμένων των επιπλέον 
€468 εκατ. που αφορούσαν τις τρεις εξαγορές). Ο καθαρός δανεισμός του Ομίλου αυξήθηκε κατά €550 εκατ. 
από την αρχή του έτους και διαμορφώθηκε στα €958 εκατ., με τον δείκτη Καθαρός Δανεισμός/EBITDA στο 1,9x. 

 

Bank of Cyprus - Κύρια σημεία τηλεδιάσκεψης αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2026 

 Η τράπεζα αναμένει ποσοστό διανομής άνω του 90% των κερδών του 2026, το οποίο θα ανέλθει έως και 
το 100% τόσο για το 2027 όσο και για το 2028, υποστηριζόμενο από την ισχυρή κεφαλαιακή της θέση και 
την οργανική παραγωγή κεφαλαίου. 

 Η πρόβλεψη για τον δείκτη απόδοσης ενσώματων ιδίων κεφαλαίων (RoTE) το 2026 αναθεωρήθηκε 
ανοδικά, φτάνοντας σε επίπεδα υψηλών μονοψήφιων ποσοστών, με την υποστήριξη οργανικής 
παραγωγής κεφαλαίου άνω των 400μ.β. για το έτος. 

 Η πρόβλεψη για τα καθαρά έσοδα από τόκους το 2026 αυξήθηκε στα €765 εκατ. από €750 εκατ. 
προηγουμένως, με την ευαισθησία των καθαρών εσόδων από τόκους να ανέρχεται σε περίπου €17 εκατ. 
για κάθε μεταβολή των επιτοκίων κατά 25μ.β. 

 Τα δάνεια και οι καταθέσεις έχουν αυξηθεί κατά 7% και 6% αντίστοιχα από την αρχή του έτους, ενώ σε 
ετήσια βάση παρουσιάζουν και οι δύο αύξηση 9%. 

 Η τράπεζα έχει ήδη υπερβεί με άνεση τον στόχο της για αύξηση των δανείων άνω του 5% για το 2026 και 
πλέον αναμένει υψηλή μονοψήφια οργανική αύξηση των δανείων για το σύνολο του έτους. 

 Το κόστος κινδύνου κατέγραψε καθαρή απελευθέρωση προβλέψεων ύψους 20 μ.β. κατά το 3ο τρίμηνο 
2026, χάρη σε αντιστροφές προβλέψεων που αφορούσαν συγκεκριμένους πελάτες, καθώς και σε 
βελτιωμένες μακροοικονομικές παραδοχές. 

 

Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών | Εξέλιξη Κίνησης Οκτώβριος & 10μηνο 2026 

Ο Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών κατέγραψε συνεχιζόμενη αύξηση της επιβατικής κίνησης τον Οκτώβριο, με τη 
συνολική επιβατική κίνηση να αυξάνεται κατά 2,4% σε ετήσια βάση, φθάνοντας τους 3,2 εκατ. επιβάτες. Η 
άνοδος προήλθε τόσο από την εγχώρια αγορά (+1,8% σε ετήσια βάση) όσο και από τη διεθνή αγορά (+2,6% σε 
ετήσια βάση), παρά την υψηλή βάση σύγκρισης από το προηγούμενο έτος. Για το πρώτο δεκάμηνο του 2026, η 
επιβατική κίνηση ανήλθε σε 30,5 εκατ. επιβάτες, σημειώνοντας αύξηση 4,1% σε ετήσια βάση. Η κίνηση 
εσωτερικού αυξήθηκε κατά 3,9%, ενώ η διεθνής κίνηση ενισχύθηκε κατά 4,1%, αναδεικνύοντας τη συνεχιζόμενη 
ανθεκτικότητα τόσο της ζήτησης για εισερχόμενο τουρισμό όσο και της ταξιδιωτικής δραστηριότητας στο 
εσωτερικό της χώρας. 

 

ΑΤΤΙΚΑ Πολυκαταστήματα | Έναρξη λειτουργίας του πρώτου καταστήματος attica BEAUTY 

Η ΑΤΤΙΚΑ Πολυκαταστήματα ανακοινώνει την έναρξη λειτουργίας του πρώτου καταστήματος attica BEAUTY στο 
εμπορικό κέντρο The Mall Athens, σηματοδοτώντας ένα νέο βήμα στην περαιτέρω ανάπτυξη της παρουσίας της 
στον κλάδο του beauty retail. Το νέο κατάστημα εισάγει ένα ευέλικτο concept στον χώρο της ομορφιάς, με 
επιλεγμένο χαρτοφυλάκιο 65 luxury και niche beauty brands, προσφέροντας στους πελάτες πρόσβαση σε 
εξατομικευμένες υπηρεσίες εξυπηρέτησης και αναβαθμισμένη εμπειρία αγορών. Η κίνηση αυτή αποτελεί μέρος 



του στρατηγικού σχεδίου ανάπτυξης της εταιρείας και εντάσσεται στη συνολικότερη κατεύθυνση διεύρυνσης της 
παρουσίας της σε επιμέρους τομείς του premium retail.  

 

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος - Αγορά ιδίων μετοχών  

Η Εθνική Τράπεζα ανακοίνωσε το διάστημα 26/10/2026 – 03/11/2026 προέβη σε αγορά 1.282.231 ιδίων 
μετοχών με μέση τιμή κτήσης 15,4343 ευρώ ανά μετοχή και συνολικό κόστος 19.790.281,65 ευρώ. Μετά τις 
ανωτέρω αγορές, η Εθνική Τράπεζα κατέχει συνολικά 20.251.115 ίδιες μετοχές, που αντιπροσωπεύουν το 2,24% 
του μετοχικού της κεφαλαίου. 

 

 

Ημερολόγιο Προσεχών Γεγονότων 

Μακροοικονομικά 

06/11/26 | Εμπορικό ισοζύγιο ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 

06/11/26 | Fitch Ratings - Αναθεώρηση αξιολόγησης Ελληνικού αξιόχρεου 

10/11/26 | Δείκτης Τιμών Καταναλωτή & Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή ΟΚΤ (ΕΛΣΤΑΤ), Δείκτης 
Βιομηχανικής Παραγωγής ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 

13/11/26 | Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 

17/11/26 | Εξέλιξη κύκλου εργασιών των επιχειρήσεων Γ΄ τρίμηνο 2026 & ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 

Αγορά 

11/11/26 | MSCI Ανακοίνωση αναθεώρησης δεικτών (Σε ισχύ: 01/12/26) 

Ανακοίνωση αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου/9μηνου 2026 

09/11/26 | Safe Bulkers, Inc. (μετά το κλείσιμο της αγοράς στη Νέα Υόρκη) 

10/11/26 | Σαράντης (πριν το άνοιγμα της αγοράς) 

11/11/26 | Optima bank (πριν το άνοιγμα της αγοράς), AUSTRIACARD (μετά το κλείσιμο της αγοράς) 

12/11/26 | HELLENiQ ENERGY (μετά το κλείσιμο της αγοράς), CrediaBank (μετά το κλείσιμο της αγοράς), Premia 
Properties 

16/11/26 | ΔΕΗ (μετά το κλείσιμο της αγοράς), Aegean Airlines (μετά το κλείσιμο της αγοράς) 

18/11/26 | ΕλβαλΧαλκόρ (μετά το κλείσιμο της αγοράς), Trade Estates (πριν το άνοιγμα της αγοράς), Alpha Trust 
Ανδρομέδα (μετά το κλείσιμο της αγοράς), Quest Συμμετοχών (μετά το κλείσιμο της αγοράς), ΑΤΤΙΚΑ 
Πολυκαταστήματα (πριν το άνοιγμα της αγοράς) 

19/11/26 | Cenergy Holdings, Allwyn AG (προκαταρκτικά μη ελεγμένα αποτελέσματα), Lavipharm (μετά το 
κλείσιμο της αγοράς), IDEAL Holdings (πριν το άνοιγμα της αγοράς) 

24/11/26 | Fourlis Συμμετοχών (μετά το κλείσιμο της αγοράς) 

26/11/26 | AS Company (μετά το κλείσιμο της αγοράς) 

Έκτακτες/Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις  

20/11/26 | ΕΥΑΘ (ΕΓΣ) 



24/11/26 | Qualco Group (ΕΓΣ) 

25/11/26 | Νάκας (ΤΓΣ) 

Αποκοπή μερίσματος   

16/11/26 | Εθνική Τράπεζα (προμέρισμα €0,26 ανά μετοχή), JUMBO (έκτακτη χρηματική διανομή €1,00 ανά 
μετοχή) 

23/11/26 | Eurobank (προμέρισμα €0,0599 ανά μετοχή), TRASTOR Property Investments (προμέρισμα €0,02 ανά 
μετοχή) 

30/11/26 | Alpha Bank (προμέρισμα €0,0552835663 ανά μετοχή) 

01/12/26 | Νάκας 

02/12/26 | CNL Capital (προμέρισμα €0,15 ανά μετοχή) 

21/12/26 | Μότορ Οϊλ (προμέρισμα €0,55 ανά μετοχή), Τράπεζα Πειραιώς, ΑΔΜΗΕ Συμμετοχών (προμέρισμα 
€0,0500000004 ανά μετοχή) 

Αποκοπή δικαιώματος επιστροφής κεφαλαίου 

10/12/26 | Unibios (€0,025 ανά μετοχή) 

 

 
 

Αποποίηση Ευθύνης 

Οι απόψεις, τιμές, ποσά ή επιτόκια και κάθε προφορική ή γραπτή ανάλυση είναι ενδεικτικές και αντανακλούν καλόπιστα γενόμενες παραδοχές, καθώς και την 
διαθέσιμη σε μας πληροφόρηση για τα σχετικά δεδομένα της αγοράς. Έχουν απλώς ενημερωτικό χαρακτήρα και δεν συνιστούν σε καμία περίπτωση προτροπή για 
πραγματοποίηση και προτροπή οποιασδήποτε συναλλαγής. Τα δεδομένα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες και έχει καταβληθεί 
κάθε δυνατή επιμέλεια για την ορθή επεξεργασία τους. Ωστόσο, τα δεδομένα δεν έχουν επαληθευτεί από την Εταιρία και δεν παρέχεται καμία εγγύηση, ρητή ή 
σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητά τους. Οι απόψεις που διατυπώνονται ισχύουν κατά τη χρονική στιγμή εκδόσεως του εντύπου και υπόκεινται σε 
αναθεώρηση χωρίς οποιαδήποτε προειδοποίηση.  


