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Στον τομέα  της οικονομίας Χ.Α.  

Το ελληνικό χρηματιστήριο και η οικονομία δέχονται πιέσεις, με πτώση μετοχών, ενώ επικρατεί 
ανησυχία για τις πολιτικές εξελίξεις και τα επιτόκια. Η προσοχή στον MSCI. Στην πέμπτη 
εβδομάδα του πολέμου στην ευρύτερη Μέση Ανατολή–Περσικό, στο επίκεντρο βρίσκονται και οι 
αγορές. Με το ΧΑ σε ξεκάθαρα πτωτική πορεία —όπως όλα τα ευρωπαϊκά— τον Μάρτιο και με 
τον Γενικό Δείκτη εγγύτατα στις 2.000 μονάδες, με μηνιαίες απώλειες 11,12%, πιθανότατο σενάριο 
είναι η δοκιμασία ακόμη χαμηλότερων στηρίξεων. Αρχές Φεβρουαρίου καταγράφηκε παράλληλη 
κορύφωση για τον τραπεζικό κλάδο (2.859,37 μον.) και τα blue chips (6.153,73 μον.), σημείο 
καμπής για το ΧΑ, καθώς σταδιακά ξεκίνησε διαδικασία μερικής κατοχύρωσης κερδών. Κοινή 
εκτίμηση είναι πως μεταξύ των πωλητών ήταν και όσοι, παρακολουθώντας τις διεργασίες στον 
Περσικό, πιθανολογούσαν κάποιας μορφής εμπλοκή ΗΠΑ–Ισραήλ. Έκτοτε, σερί εβδομάδων με 
σταθερές απώλειες, με ενδιάμεσες 3–4 ανοδικές διορθώσεις, με τους επενδυτές στο ΧΑ σε 
συγχρονισμό με τους ομολόγους τους σε Ευρώπη και διεθνείς αγορές. Τραπεζοβαρές το «ρηχό» 
χρηματιστήριό μας, δύσκολα θα μπορούσε να έχει διαφορετική κατάληξη, από τη στιγμή που ο 
ευρωπαϊκός τραπεζικός κλάδος είναι μεταξύ των πιο short, με τον EuroStoxx Banks στις 236,32 
μονάδες. Στο 11,474% η διόρθωση του δείκτη από την αρχή του 2026, στο 4,07% για τον ΔΤΡ, 
διαφορά που στην παρούσα φάση λειτουργεί υπέρ των short. Πλέον στο μείον και οι τέσσερις 
μετοχές των συστημικών (από την αρχή του έτους), με την Alpha BankΑΛΦΑ 0,00% στα 3,056 
ευρώ να καταγράφει τη μεγαλύτερη διόρθωση (-14,84%). Στα 12,75 (-1,92%) η μετοχή της 
Εθνικής, στα 3,20 (-0,57%) της Eurobank και στα 6,778 (-0,32%) της Πειραιώς. Αντιθέτως, για 
Κύπρου στα 8,14 ευρώ και Optima Bank στα 8,36 η απόδοση είναι ακόμη θετική, με 2,52% και 
8,43% αντίστοιχα (από την αρχή του 2026). Τελευταίες δύο συνεδριάσεις για το «κλείσιμο» του 
Μαρτίου και του πρώτου τριμήνου 2026, διαστήματος που για την ώρα συμπεριλαμβάνει έναν 
σημαντικό ανοδικό και έναν ισχυρά πτωτικό κύκλο. Μετρημένες οι μετοχές του FTSE 25 στις 
οποίες θα κάνουν θετικό ταμείο τριμήνου οι επενδυτές. Ειδικότερα, ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ στα 33 
(29,82%), Cenergy Holdings στα 18,40 (22,67%), Motor Oil στα 37,22 (18,54%), HelleniQ Energy 
στα 9,60 (14,83%), ΕΥΔΑΠ στα 8,80 (11,98%), Coca-Cola HBC στα 49,18 (9,97%), AKTOR στα 
9,97 (1,93%), Viohalco στα 12,06 (1,34%). Για Allwyn στα 13,60 (-28,30%), Metlen στα 32,98 (-
24,70%), Jumbo στα 22,78 (-18,36%) και AEGEAN στα 11,66 (-18,23%) το «καρέ» με τις 
μεγαλύτερες απώλειες (από την αρχή του 2026). 

 

 

Στον επιχειρηματικό τομέα  

Διπλασιάστηκαν τα κέρδη προ φόρων στα 7,5 εκατ. ευρώ ενώ μειώθηκαν τα κέρδη για τους 
μετόχους λόγω της αναβαλλόμενης φορολογίας ύψους €6,3 εκατ. Στα €70,03 εκατ. οι πωλήσεις, 
αυξημένες κατά 14,8%. Η LavipharmΛΑΒΙ -3,36% A.E. ενημερώνει το επενδυτικό κοινό για τα 
βασικά οικονομικά μεγέθη για τη χρήση 2025. Οι ενοποιημένες Πωλήσεις από συνεχιζόμενη 



δραστηριότητα, προ Rebate & Clawback, ανήλθαν σε Ευρώ 70,03 εκατ. για τη χρήση 2025, έναντι 
Ευρώ 61,01 εκατ. κατά τη χρήση 2024, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 14,8%. Το μικτό κέρδος 
ανήλθε στο ποσό των Ευρώ 30,31 εκατ. , έναντι Ευρώ 25,08 εκατ. το 2024 σημειώνοντας αύξηση 
κατά 20,8%, ενώ το μικτό περιθώριο κέρδους βελτιώθηκε κατά 2,17 ποσοστιαίες μονάδες. Τα 
προσαρμοσμένα Ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν 
σε Ευρώ 15,47 εκατ., έναντι Ευρώ 10,39 εκατ. το 2024, παρουσιάζοντας σημαντική άνοδο 48,9%. 
Τα προσαρμοσμένα Ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες (EBITDA) του Ομίλου ανήλθαν σε Ευρώ 14,52 εκατ., έναντι Ευρώ 9,96 εκατ. το 
2024, σημειώνοντας ισχυρή αύξηση 45,8%. Σημειώνεται ότι τα EBITDA του Ομίλου 
επιβαρύνθηκαν κατά Ευρώ 0,97 εκατ. στη χρήση 2025, λόγω της εφαρμογής του ΔΠΧΑ 2, που 
αφορά τη λογιστική απεικόνιση της αποτίμησης των προγραμμάτων επιβράβευσης εργαζομένων 
(Stock Option Plan και Stock Award Plan) του Ομίλου. Το συγκεκριμένο ποσό, λόγω της φύσης 
του, ενώ επηρεάζει, όπως αναφέρθηκε τα οικονομικά αποτελέσματα, δεν απαιτεί ταμειακή εκροή 
από τον Όμιλο. Το αντίστοιχο ποσό για το έτος 2024 ανερχόταν σε Ευρώ 1,36 εκατ. Τα 
Ενοποιημένα κέρδη προ τόκων και φόρων (EBIT) ανήλθαν σε Ευρώ 9,35 εκατ., σε σύγκριση με 
Ευρώ 5,54 εκατ. κατά το 2024, παρουσιάζοντας σημαντική αύξηση της τάξης του 68,8%. Τα 
ενοποιημένα Καθαρά Κέρδη προ Φόρων ανήλθαν σε Ευρώ 7,5 εκατ., έναντι Ευρώ 3,6 εκατ. το 
2024, καταγράφοντας αύξηση 108,2%. Τα καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της 
εταιρείας ανήλθαν σε Ευρώ 5,99 εκατ., έναντι Ευρώ 8,98 εκατ. στη χρήση 2024. H μείωση αυτή 
οφείλεται στην αναγνώριση εσόδου από αναβαλλόμενη φορολογία ύψους Ευρώ 6,3 εκατ. το 
2024, το οποίο προέκυψε από την εκκαθάριση της θυγατρικής εταιρείας LAS AE. Εξαιρώντας το 
έκτακτο αυτό έσοδο φόρου από το έτος 2024 τα καθαρά κέρδη της χρήσης εκείνης θα ανέρχονταν 
σε Ευρώ 2,68 εκατ., ενώ το συγκρίσιμο ποσοστό μεταβολής θα διαμορφωνόταν σε αύξηση 
123,2%.Ο καθαρός δανεισμός του Ομίλου LavipharmΛΑΒΙ -3,36% στις 31/12/2025 διαμορφώθηκε 
σε Ευρώ 26,57 εκατ. , έναντι Ευρώ 28,23 εκατ. στις 31/12/2024. «Το 2025 αποτέλεσε μια 
εξαιρετική χρονιά για τη LavipharmΛΑΒΙ -3,36%, με ισχυρή αύξηση των πωλήσεων και 
σημαντική βελτίωση της κερδοφορίας. Τα αποτελέσματα αυτά επιβεβαιώνουν τη στρατηγική μας 
και αναδεικνύουν τα ανταγωνιστικά μας πλεονεκτήματα», δήλωσε ο κ. Τηλέμαχος Λαβίδας, 
Διευθύνων Σύμβουλος της LavipharmΛΑΒΙ -3,36%. 

 

 

Διεθνείς Αγορές 

 

ΕΥΡΩΠΗ 

Στο κόκκινο κινήθηκαν και σήμερα τα ευρωπαϊκά χρηματιστήρια. Πάνω από τα 112 δολ. η τιμή 
του Brent. Ανακάμπτει ο χρυσός. Υποχωρεί το ευρώ. Νέες πιέσεις ασκήθηκαν στις ευρωαγορές 
καθώς συνεχίζεται η σύγκρουση στη Μέση Ανατολή. Χθες ο Ντόναλντ Τραμπ ανακοίνωσε ότι 
αναστέλλει τις επιθέσεις σε ενεργειακές εγκαταστάσεις του Ιράν για 10 ημέρες, κατόπιν αιτήματος 
της ιρανικής κυβέρνησης, και επέμεινε ότι οι συνομιλίες με την Τεχεράνη πηγαίνουν «πολύ καλά». 
Το πετρέλαιο Brent κινείται ανοδικά 3,8% στα 112,07 δολ. ανά βαρέλι και η τιμή του αργού WTI 
σημειώνει άνοδο 4,1% στα 98,41 δολάρια. Αντίστοιχα, η τιμή του χρυσού ανακάμπτει 3,5% στα 



4.527 δολ./oz. Ο ευρωπαϊκός δείκτης Stoxx 600 υποχώρησε 0,94% στις 575 μονάδες, ο FTSE 100 
στο Λονδίνο σημείωσε πτώση μόλις 0,05% στις 9.967 μονάδες, ο DAX 30 στη Φρανκφούρτη 
κινήθηκε χαμηλότερα 1,32% στις 22.315 μονάδες και ο CAC 40 στο Παρίσι κατέγραψε απώλειες 
0,87% στις 7.701 μονάδες. «Οι κίνδυνοι από τον πόλεμο με το Ιράν υποεκτιμώνται», δήλωσε η 
Κριστίν Λαγκάρντ. Εν μέσω αυτού που ο Διεθνής Οργανισμός Ενέργειας αποκαλεί τη μεγαλύτερη 
ενεργειακή κρίση που έχει καταγραφεί ποτέ, η πρόεδρος της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας 
δηλώνει ότι οι προσδοκίες για ταχεία επιστροφή στην κανονικότητα μπορεί να είναι «υπερβολικά 
αισιόδοξες». «Αντιμετωπίζουμε ένα πραγματικό σοκ… πιθανώς πέρα από αυτό που μπορούμε να 
φανταστούμε αυτή τη στιγμή». Στο μεταξύ, oι λιανικές πωλήσεις στη Βρετανία κατέγραψαν 
πτώση 0,4% τον Φεβρουάριο, σύμφωνα με επίσημα στοιχεία, αντισταθμίζοντας μέρος των κερδών 
του Ιανουαρίου, όταν οι πρώτες αυξήθηκαν κατά 2%, μεταδίδει το Bloomberg. Παράλληλα, ο 
ετήσιος πληθωρισμός στην Ισπανία αυξήθηκε στο 3,3% τον Μάρτιο, στο υψηλότερο επίπεδο από 
τον Ιούνιο του 2024, από 2,3% τον Φεβρουάριο, σύμφωνα με προκαταρκτικά στοιχεία. Η άνοδος 
οφείλεται κυρίως στις αυξημένες τιμές καυσίμων και λιπαντικών για οχήματα, αντανακλώντας 
τον αντίκτυπο του πολέμου με το Ιράν. Στην άνοδο συνέβαλαν και οι τιμές ηλεκτρικής ενέργειας, 
καθώς η μείωσή τους ήταν μικρότερη σε σχέση με πέρυσι, ενώ αυξήθηκαν και οι τιμές του 
πετρελαίου θέρμανσης. Στην αγορά συναλλάγματος, το ευρώ υποχωρεί 0,1% σε σχέση με το 
δολάριο στο 1,1518 δολ. 

 

 

Η.Π.Α. 

Στο κόκκινο κινήθηκε το αμερικανικό χρηματιστήριο με τον Dow Jones να χάνει 792 μονάδες και 
να περνά σε επίπεδα διόρθωσης. «Άλμα» 5,6% για το Brent. Ανέκαμψε ο χρυσός. Στο 4,44% η 
απόδοση του 10ετούς ομολόγου. Ισχυρές πιέσεις ασκήθηκαν στη Wall Street καθώς συνεχίζεται η 
σύγκρουση στη Μέση Ανατολή και οι τιμές πετρελαίου παραμένουν σε ανοδική τροχιά. Ο Dow 
Jones πέρασε σε επίπεδα διόρθωσης, «βουλιάζοντας» 1,72% ή  792 μονάδες στις 45.167, ο S&P 
500 σημείωσε πτώση 1,67% στις 6.368 μονάδες και o Nasdaq κινήθηκε χαμηλότερα 2,15% στις 
20.948 μονάδες. Υπενθυμίζεται ότι χθες, πρώτος ο Nasdaq πέρασε σε επίπεδα διόρθωσης 
καταγράφοντας απώλειες άνω του 10% από τα ιστορικά υψηλά του Οκτωβρίου. Στο βιομηχανικό 
δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Chevron (+1,7%) και Coca- Cola (+1%) 
ενώ την μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των UnitedHealth (-4,2%) και Amazon (-3,9%). 
Σημειώνεται ότι αυτή ήταν η πέμπτη διαδοχική εβδομάδα απωλειών για την Wall Street. Στο 
μεταξύ, ο Ντόναλντ Τραμπ ανακοίνωσε χθες ότι αναστέλλει τις επιθέσεις σε ενεργειακές 
εγκαταστάσεις του Ιράν για 10 ημέρες, κατόπιν αιτήματος της ιρανικής κυβέρνησης, και επέμεινε 
ότι οι συνομιλίες με την Τεχεράνη πηγαίνουν «πολύ καλά». Νωρίτερα σήμερα, ο Αμερικανός 
υπουργός Εξωτερικών Μάρκο Ρούμπιο δήλωσε ότι οι ΗΠΑ αναμένουν ότι η επιχείρησή τους στο 
Ιράν θα ολοκληρωθεί σε «εβδομάδες, όχι σε μήνες», μετά τη σύνοδο των υπουργών Εξωτερικών 
της G7 κοντά στο Παρίσι. Παρά τις δηλώσεις Ρούμπιο και την παράταση Τραμπ, η τιμή του 
πετρελαίου Brent εκτινάχθηκε 5,6% στα 114,04 δολ. ανά βαρέλι και η τιμή του αργού WTI 
σημείωσε «άλμα» 6,2% στα 100,44 δολάρια. Αντίστοιχα, η τιμή του χρυσού κινήθηκε υψηλότερα 
3,2% στα 4.517 δολ./oz. Στο εταιρικό μέτωπο, η Citigroup εξετάζει το ενδεχόμενο εξαγοράς 
περιφερειακής τράπεζας στις ΗΠΑ, στο πλαίσιο της στρατηγικής της για αναδιάρθρωση και 
ενίσχυση των δραστηριοτήτων της. Σύμφωνα με το Bloomberg, ανώτατα στελέχη της τράπεζας 
έχουν πραγματοποιήσει προκαταρκτικές συζητήσεις τους τελευταίους μήνες για την πιθανή 
απόκτηση μεγάλου περιφερειακού χρηματοπιστωτικού ιδρύματος, με στόχο την ενίσχυση της 



καταθετικής της βάσης Παράλληλα, ομοσπονδιακή δικαστής των ΗΠΑ μπλόκαρε την κυβέρνηση 
Τραμπ από το να επιβάλει κυρώσεις στην Anthropic επειδή αρνήθηκε να επιτρέψει την απεριόριστη 
χρήση της τεχνολογίας της σε πολεμικές επιχειρήσεις, μια νίκη για τη νεοφυή επιχείρηση τεχνητής 
νοημοσύνης στη διαμάχη της με το Πεντάγωνο. Επιπλέον, μικτά κινήθηκαν οι αποδόσεις των 
αμερικανικών ομολόγων καθώς το 10ετές ενισχύθηκε κατά δύο μονάδες βάσης στο 4,44% ενώ το 
2ετές υποχώρησε κατά οκτώ μονάδες βάσης στο 3,91%. Στην αγορά συναλλάγματος, το δολάριο 
ενισχύθηκε 0,1% έναντι του ευρώ, στο 1,1512 δολ. 

 

  

ΑΣΙΑ 
Κατά 59% έχει εκτιναχθεί η τιμή του Brent από την αρχή του μήνα, καθώς διευρύνεται ο πόλεμος 
στη Μέση Ανατολή. «Βουτιά» 4,5% για τον Nikkei. Περαιτέρω αυξήσεις επιτοκίων εξετάζει η 
Τράπεζα της Ιαπωνίας, μείωση του ειδικού φόρου κατανάλωσης στα καύσιμα αποφάσισε η 
Αυστραλία, λόγω του πολέμου. Νέα άνοδος για τις τιμές του πετρελαίου, ενώ πιέσεις δέχονται οι 
ασιατικές μετοχές –κυρίως σε Ιαπωνία και Ν. Κορέα- καθώς ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή 
μπαίνει στην πέμπτη εβδομάδα του, χωρίς οποιοδήποτε σημάδι αποκλιμάκωσης. Ο πρόεδρος των 
ΗΠΑ Ντόνλαντ Τραμπ δήλωσε στους FT πως εξετάζει το ενδεχόμενο να καταλάβει το 
στρατηγικής σημασίας νησί Χάργκ και να «πάρει το πετρέλαιο του Ιράν», ενώ οι Χούθι της 
Υεμένης εξαπέλυσαν για πρώτη φορά επίθεση κατά του Ισραήλ το Σαββατοκύριακο, διευρύνοντας 
τον πόλεμο στη Μέση Ανατολή. Το Brent κινείται αυτήν την ώρα στα 115,02 δολάρια το βαρέλι 
στις συναλλαγές στην Ασία, με άνοδο 2,11%, και το αμερικανικό αργό στα 101 δολάρια, με 
άνοδο 1,27%. Όπως επισημαίνει το Reuters, από την αρχή του μήνα το Brent έχει εκτιναχθεί 59%, 
ξεπερνώντας την άνοδο που είχε σημειώσει κατά τον Πόλεμο του Κόλπου το 1990.   

Σημαντική πτώση καταγράφουν οι ασιατικές μετοχές, καθώς ο πόλεμος κλιμακώνεται παρά τις 
προσπάθειες διαφόρων πλευρών για εξεύρεση διπλωματικής λύσης. Ο δείκτης MSCI Ασίας-
Ειρηνικού εκτός Ιαπωνίας υποχωρεί 1,3%, ο δείκτης Nikkei του Τόκιο σημειώνει απώλειες 
4,57% στις 50.936 μονάδες, ο Kospi 3,43% στις 5.252 μονάδες, ο Hang Seng 1,24% στις 24.641 
μονάδες, ο ASX 0,89% στις 8.440 μονάδες, ενώ ο Shanghai Composite και ο Nifty σημειώνουν 
οριακή μεταβολή, στις 3.912 και 22.819 μονάδες αντίστοιχα. Στην Τράπεζα της Ιαπωνίας, οι 
υπεύθυνοι χάραξης πολιτικής συζήτησαν την ανάγκη για περαιτέρω αυξήσεις επιτοκίων στη 
τελευταία τους συνεδρίαση, καθώς οι αυξανόμενες τιμές του πετρελαίου που συνδέονται με τον 
πόλεμο στη Μέση Ανατολή αυξάνουν τις πληθωριστικές πιέσεις. Εν τω μεταξύ, στην Αυστραλία, 
ο πρωθυπουργός Άντονι Αλμπανίζι δήλωσε σε συνέντευξη Τύπου πως η χώρα θα μειώσει στο 
ήμισυ τον ειδικό φόρο κατανάλωσης στη βενζίνη και το ντίζελ για τρεις μήνες, ώστε να 
αμβλύνει την αύξηση του κόστους που προκαλεί ο πόλεμος ΗΠΑ-Ισραήλ με το Ιράν.   

 

  



ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 
Ανοδος 2,5%. Οι αγορές ανησυχούν για κλιμάκωση στη Μέση Ανατολή. Στρατιωτικές κινήσεις και 
αβεβαιότητα γύρω από τις συνομιλίες ΗΠΑ-Ιράν στηρίζουν τις τιμές. Πάνω από τα 110 δολάρια 
το βαρέλι κινείται το μπρεντ με άλμα 2,5%, ανακάμπτοντας από προηγούμενες απώλειες, καθώς 
εντείνονται οι αμφιβολίες για το κατά πόσο ΗΠΑ και Ιράν μπορούν να καταλήξουν σύντομα σε 
συμφωνία για τον τερματισμό του πολέμου. Στα $96 το αμερικανικό αργό, με ίδια κέρδη. 
Σύμφωνα με πληροφορίες, το Πεντάγωνο εξετάζει την αποστολή έως και 10.000 επιπλέον 
στρατιωτών στη Μέση Ανατολή, ενώ το Ιράν φέρεται να κινητοποιεί πάνω από 1 εκατομμύριο 
στρατιώτες ως απάντηση. Την ίδια ώρα, ο πρόεδρος των ΗΠΑ Ντόναλντ Τραμπ παρέτεινε την 
προθεσμία για πιθανό πλήγμα σε ιρανικές ενεργειακές υποδομές έως τις 6 Απριλίου, προκειμένου 
να δοθεί χρόνος για διαπραγματεύσεις, δηλώνοντας ότι οι συνομιλίες εξελίσσονται «πολύ καλά». 
Παράλληλα, ανέφερε ότι το Ιράν επέτρεψε τη διέλευση 10 πετρελαιοφόρων από το Στενό του 
Ορμούζ ως ένδειξη καλής θέλησης, ενώ ο υπουργός Οικονομικών Σκοτ Μπέσεντ δήλωσε ότι 
σύντομα θα τεθεί σε εφαρμογή πρόγραμμα ασφάλισης για τη στήριξη της ναυσιπλοΐας. Παρά τις 
κινήσεις αυτές, το μπρεντ παραμένει αυξημένο κατά περίπου 50% από την έναρξη της 
σύγκρουσης, καθώς το Ιράν έχει ουσιαστικά περιορίσει τη διέλευση από το Στενό του Ορμούζ, 
μέσω του οποίου διακινείται περίπου το ένα πέμπτο της παγκόσμιας ενέργειας. 

 

 

  

 

 

  

ΙΣΟΤΙΜΙΕΣ 
Η στερλίνα με πτώση 0,2% βρίσκεται στο $1,330. Ο δείκτης δολαρίου ενισχύεται 0,1%. στα 
100,05. Στο 1,152 δολάριο υποχωρεί ελαφρώς το ευρώ (-0,1%), καθώς οι επενδυτές αξιολογούν 
τις τελευταίες εξελίξεις στις διαπραγματεύσεις μεταξύ ΗΠΑ και Ιράν, συμπεριλαμβανομένης 
της παράτασης κατά 10 ημέρες της προθεσμίας που είχε θέσει ο πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ για 
συμφωνία, έως τις 6 Απριλίου.  Η στερλίνα με πτώση 0,2% βρίσκεται στο $1,330. Ο δείκτης 
δολαρίου ενισχύεται 0,1%. στα 100,05. Παρότι ο Γερμανός υπουργός Εξωτερικών Γιόχαν 
Βάντεφουλ επιβεβαίωσε έμμεσες επαφές και επικείμενες απευθείας συνομιλίες στο Πακιστάν, η 
περιορισμένη αντίδραση των αγορών δείχνει σκεπτικισμό για το ενδεχόμενο άμεσης προόδου, με 
αρκετούς να εκτιμούν ότι ο Τραμπ απλώς κερδίζει χρόνο για ενίσχυση της στρατιωτικής παρουσίας 
στην περιοχή. Την ίδια ώρα, ο πληθωρισμός στην Ισπανία εκτινάχθηκε στο 3,3% τον Μάρτιο - το 
υψηλότερο επίπεδο από τον Ιούνιο του 2024 - αν και χαμηλότερα από τις εκτιμήσεις. Οι 
προσδοκίες για την πολιτική της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας έχουν αλλάξει σημαντικά, με τις 



αγορές να προεξοφλούν πλέον τουλάχιστον δύο αυξήσεις επιτοκίων μέσα στο έτος και ισχυρή 
πιθανότητα για τρίτη, ανατρέποντας τις προηγούμενες εκτιμήσεις για πιθανές μειώσεις το 2026. 

 

  

  

  

 
 

  

 ΟΜΟΛΟΓΑ 
 
 

 Rating 
10Y 

Bond 
Bank Spread vs Spread vs 

Country S&P Yield▴ Rate Bund  T-Note  Bank Rate  

Switzerland AAA  0.408%  0.00%  -269.1 bp  -398.3 bp  40.8 bp  

Taiwan  AA+  1.540%  2.00%  -155.9 bp  -285.1 bp  -46.0 bp  

China  A+  1.815%  3.00%  -128.4 bp  -257.6 bp  -118.5 bp  

Thailand  BBB+  2.319%  1.00%  -78.0 bp  -207.2 bp  131.9 bp  

Japan  A+  2.351%  0.75%  -74.8 bp  -204.0 bp  160.1 bp  

Singapore  AAA  2.404%  1.13%  -69.5 bp  -198.7 bp  127.4 bp  

Hong Kong AA+  2.928%  4.00%  -17.1 bp  -146.3 bp  -107.2 bp  

Sweden  AAA  2.944%  1.75%  -15.5 bp  -144.7 bp  119.4 bp  

Denmark  AAA  3.035%  1.60%  -6.4 bp  -135.6 bp  143.5 bp  

Germany  AAA  3.099%  2.15%  0.0 bp  -129.2 bp  94.9 bp  

Netherlands AAA  3.190%  2.15%  9.1 bp  -120.1 bp  104.0 bp  

Ireland  AA+  3.365%  2.15%  26.6 bp  -102.6 bp  121.5 bp  

Morocco  BBB-  3.416%  2.25%  31.7 bp  -97.5 bp  116.6 bp  

Finland  AA+  3.418%  2.15%  31.9 bp  -97.3 bp  126.8 bp  

Austria  AA+  3.448%  2.15%  34.9 bp  -94.3 bp  129.8 bp  

Croatia  A  3.540%  2.15%  44.1 bp  -85.1 bp  139.0 bp  

Canada  AAA  3.581%  2.25%  48.2 bp  -81.0 bp  133.1 bp  

Portugal  A+  3.595%  2.15%  49.6 bp  -79.6 bp  144.5 bp  

Malaysia  A-  3.637%  2.75%  53.8 bp  -75.4 bp  88.7 bp  



 Rating 
10Y 

Bond 
Bank Spread vs Spread vs 

Country S&P Yield▴ Rate Bund  T-Note  Bank Rate  

Belgium  AA  3.639%  2.15%  54.0 bp  -75.2 bp  148.9 bp  

Spain  A+  3.640%  2.15%  54.1 bp  -75.1 bp  149.0 bp  

Slovenia  AA  3.642%  2.15%  54.3 bp  -74.9 bp  149.2 bp  

Cyprus  A-  3.771%  2.15%  67.2 bp  -62.0 bp  162.1 bp  

France  A+  3.838%  2.15%  73.9 bp  -55.3 bp  168.8 bp  

Slovakia  A+  3.920%  2.15%  82.1 bp  -47.1 bp  177.0 bp  

South 
Korea  

AA  3.926%  2.50%  82.7 bp  -46.5 bp  142.6 bp  

Lithuania  A  3.953%  2.15%  85.4 bp  -43.8 bp  180.3 bp  

Greece  BBB  4.035%  2.15%  93.6 bp  -35.6 bp  188.5 bp  

 

 

 

Αποποίηση Ευθύνης 

Οι απόψεις, τιμές, ποσά ή επιτόκια και κάθε προφορική ή γραπτή ανάλυση είναι ενδεικτικές και αντανακλούν καλόπιστα γενόμενες παραδοχές, καθώς και 
την διαθέσιμη σε μας πληροφόρηση για τα σχετικά δεδομένα της αγοράς. Έχουν απλώς ενημερωτικό χαρακτήρα και δεν συνιστούν σε καμία περίπτωση 
προτροπή για πραγματοποίηση και προτροπή οποιασδήποτε συναλλαγής. Τα δεδομένα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται 
αξιόπιστες και έχει καταβληθεί κάθε δυνατή επιμέλεια για την ορθή επεξεργασία τους. Ωστόσο, τα δεδομένα δεν έχουν επαληθευτεί από την Εταιρία και δεν 
παρέχεται καμία εγγύηση, ρητή ή σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητά τους. Οι απόψεις που διατυπώνονται ισχύουν κατά τη χρονική στιγμή 
εκδόσεως του εντύπου και υπόκεινται σε αναθεώρηση χωρίς οποιαδήποτε προειδοποίηση.  


