
Πρωινή Ενημέρωση 07-11-2025 

Σχόλιο Αγοράς 

Το ΧΑ κινήθηκε σε αρνητικό έδαφος χθες, υπεραποδίδοντας σε σχέση με τα Ευρωπαϊκά Χρηματιστήρια. 
Πιο συγκεκριμένα, ο Γενικός Δείκτης έκλεισε με πτώση 0,80% στις 1.998,38 μονάδες (FTSE Large Cap: -
0,79%, FTSE Mid Cap: +0,10%,  Δείκτης Τραπεζών: -1,05%) και η αξία των συναλλαγών διαμορφώθηκε 
στα 282,1 εκατ. ευρώ, πιο πάνω σε σχέση με τα 198,7 εκατ. ευρώ την Τετάρτη. Αναμένουμε η διεθνής 
έλλειψη διάθεσης ανάληψης ρίσκου να επιβαρύνει το ΧΑ, με επιλεκτικές τοποθετήσεις σε μετοχές σήμερα. 

 

Σημερινοί τίτλοι νέων 

 Η EXXON Mobil σε συνεργασία με την HELLENiQ ENERGY και την ENERGEAN στην παραχώρηση 
του Block 2 

 Alpha Bank Επισκόπηση Αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2025 | Αποτελέσματα 3ου τριμήνου 2025, 
διανομή προμερίσματος 111 εκατ. ευρώ τον Δεκέμβριο, σύμφωνα με τις εκτιμήσεις μας  

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Επισκόπηση αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2025: Σε γενικές γραμμές 
σύμφωνα με τις εκτιμήσεις, μικρή υπέρβαση στα καθαρά κέρδη, μικρές αναβαθμίσεις των στόχων  

 Ο Όμιλος ΤΙΤΑΝ σε αποκλειστικές διαπραγματεύσεις για την εξαγορά της επιχείρησης τσιμέντου 
Vracs de L'Estuaire στη Γαλλία 

 Titan Group 3ο τρίμηνο 2025: Ισχυρά Αποτελέσματα με οδηγό τις ΗΠΑ και τη ΝΑ Ευρώπη, πάνω από 
τις εκτιμήσεις το EBITDA και τα καθαρά κέρδη. Σε τροχιά επίτευξης κερδοφορίας ρεκόρ το 2025ε 

 Η METLEN παρουσιάζει τη νέα διοικητική ομάδα και εταιρική δομή 

 Ο ΟΤΕ υπέγραψε συμφωνία για την απόκτηση της TERNA FIBER, για την υλοποίηση του έργου ΣΔΙΤ 
UFBB  

 Η LAMDA Development προχωρά στην έκδοση νέου 7ετούς ομολόγου 

 

Εταιρικά νέα 

 

Η EXXON Mobil σε συνεργασία με την HELLENiQ ENERGY και την ENERGEAN στην παραχώρηση 
του Block 2 

Η HELLENiQ ENERGY, μαζί με την ExxonMobil και την Energean, προχώρησαν σε υπογραφή συμφωνίας 
Farm-In για τη συμμετοχή της ExxonMobil στην παραχώρηση του Block 2, το οποίο βρίσκεται στο 
βορειοδυτικό Ιόνιο Πέλαγος. Με βάση τη συμφωνία, η ExxonMobil αποκτά μερίδιο 60% στην 
παραχώρηση, η Energean διατηρεί συμμετοχή 30% από αρχικά 75%, ενώ η HELLENiQ ENERGY διατηρεί 
συμμετοχή 10%, από 25% αρχικά. Η σχετική απόφαση για τη διεξαγωγή γεώτρησης θα ληφθεί από την 
κοινοπραξία στο προσεχές διάστημα. Σύμφωνα με δημοσιεύματα, η δοκιμαστική γεώτρηση αναμένεται όχι 
νωρίτερα από το 2027. 

 

Alpha Bank || Ουδέτερη σύσταση | Τρέχουσα Τιμή: EUR 3.488 | Τιμή Στόχος: Υ/Α 

Επισκόπηση Αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2025 | Αποτελέσματα 3ου τριμήνου 2025, διανομή 
προμερίσματος 111 εκατ. ευρώ τον Δεκέμβριο, σύμφωνα με τις εκτιμήσεις μας  

Η Alpha Bank ανακοίνωσε νωρίτερα τα αποτελέσματα του 3ου τριμήνου, τα οποία ήταν γενικά σύμφωνα 
με τις εκτιμήσεις μας και τις μέσες εκτιμήσεις της αγοράς- consensus. Η διοίκηση θα πραγματοποιήσει 
τηλεδιάσκεψη σήμερα στις 12:00 ώρα Ελλάδας. Συνοπτικά: Τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €186,7 εκατ. το 
3ο τρίμηνο 2025 (μείωση 36% σε τριμηνιαία βάση, αύξηση 12% σε ετήσια βάση). Υπενθυμίζεται ότι τα 
αποτελέσματα του 2ου τριμήνου είχαν ενισχυθεί από έκτακτο κέρδος €149,9 εκατ., σύμφωνα με την 
εκτίμηση μας (€184,2 εκατ.) και χαμηλότερα από την consensus εκτίμηση (€192,0 εκατ.). Η διοίκηση 
σκοπεύει να διανείμει ενδιάμεσο μέρισμα €111 εκατ. τον Δεκέμβριο (€0,048/μετοχή, μερισματική απόδοση 



~1,4%) και αναβάθμισε την εκτίμηση για την αύξηση των κερδών ανά μετοχή για την περίοδο 2025-2027ε. 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους ανήλθαν σε €402,2 εκατ. (+1% σε τριμηνιαία βάση, -7% σε ετήσια βάση), 
σύμφωνα με την εκτίμηση μας αλλά χαμηλότερα από την εκτίμηση της αγοράς. Τα έσοδα από προμήθειες 
ανήλθαν σε €119,7 εκατ. (-2% σε τριμηνιαία βάση, +18% σε ετήσια βάση) το 3ο τρίμηνο 2025, 4% πάνω 
από την εκτίμηση μας και 2% πάνω από την εκτίμηση της αγοράς. Τα κέρδη προ προβλέψεων ανήλθαν 
σε €309,5 εκατ. (-8% σε τριμηνιαία βάση, -12% σε ετήσια βάση) το 3ο τρίμηνο 2025, 6% κάτω από την 
εκτίμηση μας και 7% κάτω από την εκτίμηση της αγοράς. Οι προβλέψεις για επισφαλή δάνεια ανήλθαν σε 
€45,4 εκατ. (+14% σε τριμηνιαία βάση) το 3ο τρίμηνο 2025, χαμηλότερες από τις προσδοκίες. 
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Optima         3ο 
τριμ. 2025ε 

Καθαρά έσοδα από τόκους 402.2 399.3 1% 434.2 -7% 0% -1%   404.0 

Έσοδα από προμήθειες 119.7 121.6 -2% 101.4 18% 4% 2%   114.6 

Οργανικά έσοδα 521.9 520.9 0% 535.6 -3% 1% 0%   518.6 

Μη οργανικά έσοδα 1.5 30.3 -95% 27.2 -94% -95% -95%   29.4 

Συνολικά έσοδα 523.4 551.2 -5% 562.8 -7% -4% -6%   548.0 

Λειτουργικά έξοδα (213.9) (214.2) 0% (210.7) 1% -2% -3%   (217.9) 

Κέρδη προ προβλέψεων 309.5 337.0 -8% 352.0 -12% -6% -7%   330.1 

Προβλέψεις επισφαλών δανείων (45.4) (39.7) 14% (53.1) -14% -3% -1%   (47.0) 

Καθαρά Κέρδη 186.7 293.7 -36% 166.7 12% 1% -3%   184.2 

πηγή: Εταιρεία, Optima bank εκτιμήσεις, Μέσες εκτιμήσεις Consensus-Εταιρεία 

 

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Επισκόπηση αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου 2025: Σε γενικές γραμμές 
σύμφωνα με τις εκτιμήσεις, μικρή υπέρβαση στα καθαρά κέρδη, μικρές αναβαθμίσεις των στόχων  

Άποψη Optima | Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανακοίνωσε ισχυρά αποτελέσματα για το 3ο τρίμηνο 
2025, γενικά σύμφωνα με τις προσδοκίες. Η Τράπεζα παραμένει σε καλό δρόμο για την επίτευξη των 
ετήσιων στόχων της, υποστηριζόμενη από χαμηλότερο κόστος κινδύνου στις 42 μονάδες βάσης για το 
εννεάμηνο του 2025, καθώς και από την ανοδική δυναμική στα έσοδα από προμήθειες και τις θετικές 
προοπτικές για το 4ο τρίμηνο 2025ε. Η μετοχή της Εθνικής Τράπεζας διαπραγματεύεται με δείκτη 
P/TBV26ε στο 1,29x, με μικρό premium σε σχέση με τις ευρωπαϊκές τράπεζες. 

Αναβάθμιση Καθοδήγησης | Η διοίκηση επανέλαβε τον στόχο για κέρδη ανά μετοχή περίπου στα 
€1,40/μετοχή ή κέρδη μετά φόρων (προ έκτακτων) στα περίπου €1,28 δισ. και επαναλαμβανόμενη 
απόδοση ενσώματων ιδίων κεφαλαίων (ROTE) >15% (στο εννεάμηνο 2025 η ROTE ήταν 15,6%): 

 Ανοδικό ρίσκο για τα έσοδα από προμήθειες 
 Επαναβεβαίωση του κόστους κινδύνου σε <45 μονάδες βάσης 
 Καθαρή πιστωτική επέκταση περίπου €3,0 δισ. από >€2,5 δισ. προηγουμένως 
 Επιβεβαίωση στόχου καθαρού επιτοκιακού περιθωρίου (NIM) >280 μονάδες βάσης και στόχου 

καθαρών εσόδων από τόκους (NII) >€2,1 δισ. 
Ενδιάμεσο μέρισμα | Η ΕΤΕ σκοπεύει να διανείμει ενδιάμεσο μέρισμα ύψους €200 εκατ. σε μετρητά 
(€0,221/μετοχή, μερισματική απόδοση 1,75%, ημερομηνία αποκοπής: 10 Νοεμβρίου, πληρωμή στις 14 
Νοεμβρίου). Το τελικό ποσοστό διανομής θα ανακοινωθεί με τα αποτελέσματα του 4ου τριμήνου 2025. 

Αποτελέσματα 3ου τριμήνου 2025 | Τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €274,2 εκατ. (-12% σε τριμηνιαία 
βάση, -13% σε ετήσια βάση), ελαφρώς πάνω από την εκτίμηση μας (€269,7 εκατ.) και της αγοράς-
consensus (€262,0 εκατ.) Τα καθαρά έσοδα από τόκους διαμορφώθηκαν στα €27,0 εκατ. (-1% σε 
τριμηνιαία βάση, -11% σε ετήσια βάση), σύμφωνα με τις προσδοκίες. Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο 
(NIM) μειώθηκε κατά 2 μονάδες βάσης σε τριμηνιαία βάση, φτάνοντας στο 2,80%. Τα έσοδα από 
προμήθειες ανήλθαν σε €116,0 εκατ. (+1% σε τριμηνιαία βάση, +8% σε ετήσια βάση), σύμφωνα με τις 



εκτιμήσεις τις δικές μας και το consensus. Συνολικά έσοδα: €645,0 εκατ. (-8% σε τριμηνιαία βάση, -10% 
σε ετήσια βάση). Λειτουργικά έξοδα: €234,0 εκατ. (+4% σε τριμηνιαία βάση, +8% σε ετήσια βάση). Κέρδη 
προ προβλέψεων: €410,0 εκατ. (-14% σε τριμηνιαία βάση, -18% σε ετήσια βάση) 

Αποτελέσματα 9μηνου 2025 | Τα καθαρά κέρδη μειώθηκαν οριακά κατά 2% σε ετήσια βάση στα €970,0 
εκατ., λόγω χαμηλότερων καθαρών εσόδων από τόκους (-10% σε ετήσια βάση) και υψηλότερων 
λειτουργικών εξόδων (+7% σε ετήσια βάση). Θετικά σημεία: Τα έσοδα από προμήθειες αυξήθηκαν κατά 
7% σε ετήσια βάση και τα μη βασικά έσοδα επιταχύνθηκαν στα €150,0 εκατ. από €81,8 εκατ. στο 
εννεάμηνο του 2024. 

Κύρια σημεία από την τηλεδιάσκεψη | Η διοίκηση της ΕΤΕ ανακοίνωσε στην τηλεδιάσκεψη τα εξής: 

 Τα καθαρά έσοδα από τόκους αναμένεται να αυξηθούν στο 4ο τρίμηνο 2025ε και να ανακάμψουν 
δυναμικά από το 1ο τρίμηνο 2026ε 

 Η διοίκηση είναι βέβαιη ότι θα ξεπεράσει τον στόχο πιστωτικής επέκτασης των €3 δισ. 
 Στο 4ο τρίμηνο 2025ε η διοίκηση θα ανακοινώσει το τελικό ποσοστό διανομής κερδών 
 Δεν υπάρχουν ευκαιρίες εξαγορών & συγχωνεύσεων στην Ελλάδα 
 Η τράπεζα μετατρέπει τις προθεσμιακές καταθέσεις σε υπό διαχείριση κεφάλαια (AuM), ενώ οι 

καταθέσεις συνεχίζουν να αυξάνονται, κυρίως λόγω των βασικών καταθέσεων 
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 3

Καθαρά έσοδα από τόκους 527.0 531.2 -1% 589.3 -11% 0% 0%  

Έσοδα από προμήθειες 116.0 115.3 1% 107.6 8% 0% -1%  

Βασικά τραπεζικά έσοδα 642.0 646.5 -1% 696.9 -8% 0% 0%  

Μη τραπεζικά έσοδα 3.0 52.7 -94% 17.7 -83% -71% -63%  

Συνολικά έσοδα 645.0 699.2 -8% 714.6 -10% -2% -1%  

Λειτουργικά έξοδα (234.0) (224.6) 4% (217.3) 8% 3% 2%  

Κέρδη προ προβλέψεων 410.0 474.6 -14% 497.3 -18% -4% -3%  

Προβλέψεις επισφαλών 
δανείων & λοιπές απομειώσεις 

(45.0) (45.9) -2% (51.6) -13% 8% 7%  

Δημοσιευμένα καθαρά κέρδη 274.0 310.2 -12% 314.7 -13% 2% 5%  

Πηγή: Optima bank εκτιμήσεις, Εταιρεία, Εταιρεία-Μέσες εκτιμήσεις consensus  

(EUR εκ.) 9μηνο 2025 9μηνο 2024 Ετήσια μεταβολή 

Καθαρά έσοδα από τόκους 1,606.0 1,781.5 -10% 

Έσοδα από προμήθειες 336.0 312.7 7% 

Βασικά τραπεζικά έσοδα 1,943.0 2,094.2 -7% 

Μη τραπεζικά έσοδα 150.0 81.8 83% 

Συνολικά έσοδα 2,092.0 2,176.0 -4% 

Λειτουργικά έξοδα (685.0) (638.5) 7% 

Κέρδη προ προβλέψεων 1,407.0 1,537.5 -8% 

Προβλέψεις επισφαλών δανείων & 
λοιπές απομειώσεις 

(134.0) (158.7) -16% 

Δημοσιευμένα καθαρά κέρδη 970.0 984.9 -2% 

Πηγή: Optima bank εκτιμήσεις, Εταιρεία Μέσες εκτιμήσεις consensus  

 

 



Ο Όμιλος ΤΙΤΑΝ σε αποκλειστικές διαπραγματεύσεις για την εξαγορά της επιχείρησης τσιμέντου 
Vracs de L'Estuaire στη Γαλλία 

Ο Όμιλος ΤΙΤΑΝ ξεκίνησε αποκλειστικές διαπραγματεύσεις για την εξαγορά της Vracs de L'Estuaire, μιας 
εταιρείας με υπερσύγχρονες εγκαταστάσεις, συμπεριλαμβανομένης μιας μονάδας άλεσης που βρίσκεται 
στο λιμάνι της Χάβρης στη Βόρεια Γαλλία. Η εγκατάσταση βρίσκεται σε ιδανική τοποθεσία για να 
εξυπηρετήσει μία από τις μεγαλύτερες και ταχύτερα αναπτυσσόμενες αγορές στην Ευρώπη και παρέχει 
μια πρόσθετη πλατφόρμα για την εξυπηρέτηση των πελατών με το τσιμέντο χαμηλής περιεκτικότητας σε 
άνθρακα και τα εναλλακτικά τσιμεντοειδή υλικά με βάση το ποζολανικό τσιμέντο του Ομίλου. Η 
ολοκλήρωση της συναλλαγής εξακολουθεί να υπόκειται στις συνήθεις νομικές διαδικασίες και αναμένεται 
το 1ο τρίμηνο του 2026. 

 

TITAN || ΑΓΟΡΑ | Τρέχουσα Τιμή: EUR 40,75 | Τιμή Στόχος: EUR 50,50 

Titan Group 3ο τρίμηνο 2025: Ισχυρά Αποτελέσματα με οδηγό τις ΗΠΑ και τη ΝΑ Ευρώπη, πάνω 
από τις εκτιμήσεις το EBITDA και τα καθαρά κέρδη. Σε τροχιά επίτευξης κερδοφορίας ρεκόρ το 
2025ε 

Η TITAN ανακοίνωσε έσοδα για το 3o τρίμηνο 2025 ύψους 684 εκατ. ευρώ, αυξημένα κατά 3,4% σε ετήσια 
βάση, EBITDA ύψους 186,6 εκατ. ευρώ, ξεπερνώντας τις εκτιμήσεις μας (165,1 εκατ. ευρώ) και τη μέση 
εκτίμηση της αγοράς-consensus (173,5 εκατ. ευρώ), σημειώνοντας αύξηση 13,0% σε ετήσια βάση, ενώ τα 
καθαρά κέρδη ανήλθαν σε 102,4 εκατ. ευρώ, αυξημένα κατά 25,0% σε ετήσια βάση και 26,7% υψηλότερα 
από τις εκτιμήσεις μας. Η ρευστότητα παραμένει ισχυρή, με καθαρό δανεισμό στα 302 εκατ. ευρώ, 
ενισχυμένη από τα έσοδα της δημόσιας εγγραφής της Titan America και την αποεπένδυση της Adocim. Ο 
δείκτης μόχλευσης παραμένει χαμηλός στο 0,5x EBITDA, παρά τη διανομή μερίσματος 3,0 ευρώ/μετοχή 
τον Ιούλιο. Για το 9μηνο του 2025, η TITAN ανακοίνωσε έσοδα ομίλου ύψους 2.012,5 εκατ. ευρώ (+1,4%), 
προσαρμοσμένο EBITDA 473,5 εκατ. ευρώ (+8,3%) και καθαρά κέρδη (εξαιρουμένων εκτάκτων) ύψους 
222,7 εκατ. ευρώ, μειωμένα κατά μόλις 0,8%. Η εταιρεία δήλωσε ότι οι προοπτικές για το υπόλοιπο του 
έτους είναι θετικές, υποστηριζόμενες από την ισχυρή αύξηση όγκου σε όλα τα προϊόντα, την ανθεκτική 
τιμολόγηση, τος πρωτοβουλίες μείωσης κόστους και τις βελτιώσεις αποδοτικότητας. Σημειώνεται ότι η 
εταιρεία θα διοργανώσει εκδήλωση Ημέρα Επενδυτή στις 11 Νοεμβρίου, κατά την οποία θα παρουσιάσει 
το επικαιροποιημένο τριετές επιχειρηματικό της πλάνο. 

Επισκόπηση αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου/9μηνου 2025 

EUR εκ. 
3ο 

τρίμηνο 
2024 

3ο 
τρίμηνο 

2025 

Ετήσια 
μεταβολή 

Optima 
Ανακοιν. 

έναντι 
Optima 

Consensus 
Ανακοιν. έναντι 

Consensus 
9μηνο 
2024 

Κύκλος εργασιών 661.6 684.0 3.4% 686.0 -0.3% 671.8 1.8% 1,984.6 

Ελλάδα 105.5 126.8 20.2% 125.0 1.4%     324.0 

ΗΠΑ 376.7 375.9 -0.2% 379.0 -0.8%     1,151.3 

ΝΑ Ευρώπη 111.4 115.9 4.0% 118.0 -1.8%     326.8 

Αν. Μεσόγειος 68.0 65.4 -3.8% 64.0 2.2%     182.5 

EBITDA 155.7 186.6 19.9% 165.1 13.0% 173.5 7.6% 437.1 

EBITDA περιθώριο 23.53% 27.29% 375 24.07% 322 25.83% 146 22.02% 

Ελλάδα 13.5 17.9 32.4% 15.9 12.4%     45.8 

ΗΠΑ 84.7 98.8 16.6% 87.6 12.8%     248.7 

ΝΑ Ευρώπη 46.9 48.0 2.3% 50.5 -5.0%     128.3 

Αν. Μεσόγειος 10.6 22.0 107.5% 11.1 98.2%     14.3 

Καθαρά κέρδη  75.9 102.4 34.9% 80.8 26.7% 86.6 18.2% 237.8 

Καθαρά κέρδη (προσαρμ.) 81.9 102.4 25.0% 80.8 26.7%     224.6 



Πηγή: Optima bank, Titan Cement 

Τα καθαρά κέρδη (προσ.) δεν περιλαμβάνουν έκτακτα έξοδα για το IPO  στις ΗΠΑ και τη λογιστική ζημία από την πώληση της Adocim 

Το Consensus βασίζεται σε 12 Αναλυτές που καλύπτουν την εταιρεία  

Κύρια σημεία της τηλεδιάσκεψης - περιορισμένη ροή ειδήσεων ενόψει της Ημέρας Επενδυτή: 

1. Ολοκληρώθηκαν τρεις εξαγορές στην Ελλάδα και βρίσκονται σε αποκλειστικές διαπραγματεύσεις για 
την εξαγορά της Vracs De L’Estuaire στη Γαλλία 

2. Θετικές προοπτικές για το 2ο εξάμηνο 2025ε, σε όλες τις περιοχές με ισχυρό υπόλοιπο παραγγελιών 
και επίσης ευκολότερη βάση σύγκρισης έναντι του 4ου τριμήνου 2024 

3. Περισσότερες λεπτομέρειες για τις μεσοπρόθεσμες προοπτικές θα δοθούν στην επερχόμενη Ημέρα 
Επενδυτών στις 11 Νοεμβρίου 

Σχόλιο: Ο Όμιλος έχει καταγράψει ένα ισχυρό τρίμηνο, πάνω από τις δικές μας και τις εκτιμήσεις της 
αγοράς, με ισχυρή ζήτηση, αύξηση μεριδίου αγοράς και τιμολόγηση σε όλες τις περιοχές που 
αντισταθμίζουν τις χαμηλότερες εξαγωγές προς τις ΗΠΑ και το αδύναμο δολάριο/ευρώ.  

Κατά την άποψή μας, οι θετικές προοπτικές για το υπόλοιπο του έτους, οι οποίες υποδηλώνουν ένα ακόμη 
ρεκόρ κερδοφορίας για ολόκληρο το έτος, το ενημερωμένο επιχειρηματικό σχέδιο που θα παρουσιαστεί 
την επόμενη εβδομάδα και επίσης η ελκυστική αποτίμηση (P/E προσ. 2025ε στο 8,8x, EV/EBITDA στο 
5,7x), προσφέρουν ένα ελκυστικό σημείο εισόδου για τη μετοχή. Επομένως, επαναλαμβάνουμε τη 
σύστασή μας Αγορά για τη μετοχή, με την Τιμή Στόχο να παραμένει αμετάβλητη στα 50,50 ευρώ/μετοχή. 

 

Η METLEN παρουσιάζει τη νέα διοικητική ομάδα και εταιρική δομή 

Σε ειδική εκδήλωση που πραγματοποιήθηκε χθες, η METLEN παρουσίασε τη νέα διοικητική της ομάδα 
και τη νέα εταιρική δομή, με στόχο τη στήριξη του μεσοπρόθεσμου στόχου της για διπλασιασμό της 
κλίμακας και της κερδοφορίας της (1,9-2,08 δισ. ευρώ σε όρους EBITDA). Κύρια σημεία της παρουσίασης: 

Ο κ. Ευάγγελος Μυτιληναίος αποχωρεί από τη θέση του Διευθύνοντος Συμβούλου του Ομίλου και 
παραμένει Εκτελεστικός Πρόεδρος του Δ.Σ. 

Ο κ. Γαβαλάς αναλαμβάνει νέος Διευθύνων Σύμβουλος του Ομίλου 

Η κα Ιωάννου αναλαμβάνει Οικονομική Διευθύντρια του Ομίλου, αντικαθιστώντας την κα Κοντογιάννη. 

Οι πέντε επιχειρηματικές μονάδες Ενέργειας συγχωνεύονται σε δύο πυλώνες: 

 Οι πρώην M Renewables και MPower Projects συγχωνεύονται στον πυλώνα Renewables and energy 
transition, με επικεφαλής τον κ. Νίκο Παπαπέτρου ως Chief Executive Director 

 Οι πρώην M Energy Customer Solutions και M Energy Generation συγχωνεύονται σε Ενοποιημένη 
Επιχειρηματική Μονάδα Υπηρεσιών Κοινής Ωφέλειας, με Chief Executive Director τον κ. 
Γιαννακόπουλο 

 Η Επιχειρηματική Μονάδα Energy Supply and trading με Chief Executive Director τον κ. 
Κανελλόπουλο 

Ο Τομέας Μετάλλων-Άμυνας: αποκτά περαιτέρω δυναμική, πέντε μονάδες ήδη λειτουργούν, μια 
ακόμη εξαγορά πλησιάζει στην ολοκλήρωση 

 Η Ενοποιημένη Επιχειρηματική Μονάδα Αλουμινίου και οι Κρίσιμες Πρώτες Ύλες και Κυκλικά 
Μέταλλα αναφέρονται στον κ. Στεφανίδη, Chief Executive Director  

 Η πρώην Μονάδα Αμυντικού Εξοπλισμού Μεταλλουργίας αναβαθμίζεται σε M Technologies, καθώς 
η METLEN επεκτείνει την παρουσία της στον ευρύτερο τομέα της άμυνας και της αμυντικής 
τεχνολογίας 

METKA Κατασκευές και Παραχωρήσεις: Η διοίκηση επανέλαβε τον στόχο της για εισαγωγή της 
θυγατρικής στο Χρηματιστήριο Αθηνών εντός του επόμενου έτους 

Η METKA Κατασκευές διευθύνεται από τον κ. Μπενρουμπή 

Η METKA Παραχωρήσεις διευθύνεται από τον κ. Καραΐνδρο 



Άποψη Optima: Η νέα εταιρική δομή αποτυπώνει τους στρατηγικούς στόχους του Ομίλου: επέκταση στον 
τομέα της άμυνας και της τεχνολογίας, είσοδος στις προστιθέμενης αξίας κρίσιμες πρώτες ύλες όπως το 
Γάλλιο (ενδέχεται να ακολουθήσουν το Σκάνδιο και το Γερμάνιο), ενοποίηση της επιχειρηματικής μονάδας 
ενέργειας με αύξηση μεριδίου αγοράς, επιτάχυνση του σχεδίου εναλλαγής περιουσιακών στοιχείων στις 
ΑΠΕ (συμπεριλαμβανομένης της αποθήκευσης) και περαιτέρω ανάπτυξη των θυγατρικών METKA, οι 
οποίες αποκτούν κρίσιμη μάζα για εισαγωγή στο χρηματιστήριο. Τέλος, η προσθήκη του κ. Γαβαλά στην 
ανώτατη διοικητική ομάδα, η συνέχιση του κ. Μυτιληναίου ως Προέδρου του Ομίλου, η χαμηλότερη μέση 
ηλικία της ανώτατης διοικητικής ομάδας και η νέα οργανωτική δομή ενισχύουν, κατά την άποψή μας, την 
εταιρική διακυβέρνηση του Ομίλου. 

 

Ο ΟΤΕ υπέγραψε συμφωνία για την απόκτηση της TERNA FIBER, για την υλοποίηση του έργου 
ΣΔΙΤ UFBB  

Ο ΟΤΕ ανακοίνωσε ότι προχώρησε στη σύναψη δεσμευτικών συμφωνιών για την απόκτηση της εταιρείας 
ειδικού σκοπού TERNA FIBER, μια κοινοπραξία 50,1%/49,9% μεταξύ της ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ και της GRID 
TELECOM του ΑΔΜΗΕ, στην οποία έχει κατακυρωθεί το έργο “Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας 
Ultra-Fast Broadband” (UFBB). Στο πλαίσιο του UFBB, η TERNA FIBER έχει αναλάβει την ανάπτυξη και 
τη λειτουργία υποδομών που θα εξασφαλίζουν υπερυψηλές ταχύτητες Internet, σε τέσσερις από τις επτά 
γεωγραφικές ζώνες του έργου, καλύπτοντας 480.000 νοικοκυριά και επιχειρήσεις σε ημιαστικές και 
αγροτικές περιοχές της Ελλάδας. 

 

Η LAMDA Development προχωρά στην έκδοση νέου 7ετούς ομολόγου 

Η Lamda Development ανακοίνωσε χθες την πρόθεσή της να εκδώσει νέο 7ετές ομόλογο ύψους έως 500 
εκατ. ευρώ και όχι λιγότερο από 400 εκατ. ευρώ, το οποίο θα διαπραγματεύεται στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών. Η περίοδος εγγραφών θα ξεκινήσει στις 12 Νοεμβρίου και θα ολοκληρωθεί στις 14 Νοεμβρίου. 
Το εύρος απόδοσης θα ανακοινωθεί στις 11 Νοεμβρίου, η τελική απόδοση θα καθοριστεί στις 14 
Νοεμβρίου και η έναρξη διαπραγμάτευσης του νέου ομολόγου αναμένεται στις 19 Νοεμβρίου. 

 

 

Ημερολόγιο Προσεχών Γεγονότων 

Μακροοικονομικά 

07/11/25 | Εμπορικό ισοζύγιο ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 
07/11/25 | Scope Ratings - Αναθεώρηση αξιολόγησης Ελληνικού αξιόχρεου 
10/11/25 | Δείκτης Τιμών Καταναλωτή & Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή ΟΚΤ (ΕΛΣΤΑΤ), Δείκτης 
Βιομηχανικής Παραγωγής ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 
14/11/25 | Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία ΣΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ) 
14/11/25 | Fitch Ratings - Αναθεώρηση αξιολόγησης Ελληνικού αξιόχρεου 

Αγορά 

24/11/25 | MSCI αναθεώρηση δεικτών (μετά το κλείσιμο της αγοράς) 

Ανακοίνωση αποτελεσμάτων 3ου τριμήνου/9μηνου 2025 

07/11/25 | Alpha Bank (08:00) 

11/11/25 | Optima bank, Bank of Cyprus (πριν την έναρξη της συνεδρίασης), Aegean Airlines (μετά το 
κλείσιμο της συνεδρίασης) 

13/11/25 | HELLENiQ ENERGY (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης), OTE (πριν την έναρξη 
της  συνεδρίασης), Austriacard Holdings 

17/11/25 | ΕλβαλΧαλκόρ (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης), Lavipharm (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης) 

18/11/25 | ΔΕΗ (μετά το κλείσιμο της αγοράς), Trade Estates (πριν την έναρξη της συνεδρίασης) 



19/11/25 | Cenergy Holdings, Motor Oil (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης), Quest Συμμετοχών (μετά το 
κλείσιμο της συνεδρίασης) 

20/11/25 | CrediaBank, IDEAL Holdings (πριν την έναρξη της συνεδρίασης), Alpha Trust Ανδρομέδα ΑΕΕΧ 
(μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης)   

21/11/25 | Premia Properties 

24/11/25 | Ελληνικά Χρηματιστήρια (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης) 

25/11/25 | ΟΠΑΠ (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης), Fourlis Συμμετοχών (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης) 

27/11/25 | AS Company (μετά το κλείσιμο της συνεδρίασης) 

Έκτακτες/Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις  

07/11/25 | Intracom Holdings (ΕΓΣ) 
13/11/25 | Frigoglass (ΕΓΣ) 
20/11/25 | E.In.S. (ΕΓΣ) 
03/12/25 | Eurobank Holdings (ΕΓΣ) 

Αποκοπή μερίσματος   

10/11/25 | Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (προμέρισμα €0,221 ανά μετοχή) 
01/12/25 | Alpha Bank (προμέρισμα €0,0481668788 ανά μετοχή) 
02/12/25 | CNL CAPITAL (προμέρισμα €0,15 ανά μετοχή) 
22/12/25 | ΕΛΛΑΚΤΩΡ (προμέρισμα €0,50 ανά μετοχή) 
23/12/25 | Motor Oil (προμέρισμα €0,35 ανά μετοχή) 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

Αποποίηση Ευθύνης 

Οι απόψεις, τιμές, ποσά ή επιτόκια και κάθε προφορική ή γραπτή ανάλυση είναι ενδεικτικές και αντανακλούν καλόπιστα γενόμενες παραδοχές, καθώς και την 
διαθέσιμη σε μας πληροφόρηση για τα σχετικά δεδομένα της αγοράς. Έχουν απλώς ενημερωτικό χαρακτήρα και δεν συνιστούν σε καμία περίπτωση προτροπή για 
πραγματοποίηση και προτροπή οποιασδήποτε συναλλαγής. Τα δεδομένα που παρατίθενται έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες και έχει καταβληθεί 
κάθε δυνατή επιμέλεια για την ορθή επεξεργασία τους. Ωστόσο, τα δεδομένα δεν έχουν επαληθευτεί από την Εταιρία και δεν παρέχεται καμία εγγύηση, ρητή ή 
σιωπηρή, για την ακρίβεια, πληρότητα ή εγκυρότητά τους. Οι απόψεις που διατυπώνονται ισχύουν κατά τη χρονική στιγμή εκδόσεως του εντύπου και υπόκεινται σε 
αναθεώρηση χωρίς οποιαδήποτε προειδοποίηση.  


