Enresvovtikoi Kivouvol Kol Tpo6Tacilo TEPLOVGLAKEDYV GTOLYELMY
TELUTOV

XPHMATOIIZETQTIKA MEXA KAI EITENAYTIKOI KINAYNOI

. Ewcaymyn

H enévovon oe ypnpatomototikd péca eykvpovel kivdvvoug. Ilapd 1o yeyovog o1t n kKMpdKmon Tov Kivohvev
AVTAOV SPEPEL, E0PTOUEVT OO TOIKIAEG TOPAUETPOVS TOV Ba Tapatefolv pe cuvtopia 6T GUVEXELD, 1|
OlevEPYELO ETEVOLONG GE YPNUOTOTICTOTIKA LEGO CUVETAYETOL TAVTOTE £KBECT 0€ KIvOHVOLG TTOV dEV UTOPOHV
va kaAveBovv TANpwg. Ot kivovvor avtol cuvictavtal, Yevik®g, ot peimon g a&log g emevoveemg 1,
KON, KOl GTNV OTAOAELN TOV ETEVOVOUEVOD TOGOV. YO TEPIOTAGELS, LAAIOTO, UTopEl var dnpovpyn et
vroypémon Katafoing and tov [eddn Kot EMmTAL0V TOGHOV amd AVTH TOL AVTOG EMEVOLGE, TPOG KAALYT)
{nuiag mov umopel va yevvnOet.

Epiotdrot da1tépmg n mpocsoyr| tov [Iehdtn otV avaykn vo LEAETNOEL TPOGEKTIKA TO TaPOV Kot Vo AaPet
TOAD GNULOVTIKG DTOYT) TOL TO TEPLEYOUEVO TOV OTOV AAUPAVEL TIG EMEVOVTIKES TOL OTOPACELS, VO, ATOPEVYEL O
KdOe emévovomn Kot GCLVOALAYY], WG TTPOG TIG 0Toleg Bempel OTL dev S1004TEL TIG AMOPAITNTES YVOGEIS 1} TNV
omapaitnTn eumelpia.

I1. 'evikoi emevovTikoi Kivovvor

Ot kivdvvor avtol yopaxtnpilovion ®g yevikol ylati eivatl GOUPLTOL TOL TPOTOV AEITOVPYIOG TNG KEPAANLOYOPAS
KL, €V YEVEL, TOV YPNHLOTOOIKOVOUIKOD GUGTHOTOC, AVAOVOVTOL OE VIO TEPIGTAGELS TOV OV Uopel kavelg va
wpoPAEyEL ] va amoKAEICEL.

Yvvdéovton pe T Aertovpyio TOL ¥PNUOTOTICTMOTIKOV GUGTHHOTOS EV YEVEL, TOV TIGTOTIKAOV 1OPVUAT®V, TOV
EIIEY «ot tov ekdotdv, Tov €KO100VV YPNUATOTICTOTIKA LECH, TO, OTTOI0 AITOTEAOVV AVTIKEILEVO TNG
EMEVOLONG, GLVIGTOVV O€ TOPAUETPOLS TTOL EMNPEALOVV €Val 1) TEPLGGOTEPQ OO aVTA Ta PeYEON, N petafoin
TV omoimv emnpedlel v aio pog emévovongs. Aebveic opyaviopol, ot kevrpikég tpdmeleg Ko moAhoi AALOL
Qopeic KATaBAALOVY CNUAVTIKES KO CUGTNLATIKES TPOOTAOELES Y10 T1 B®PEKIGT TOL YPNUATOTICTMOTIKOV
GLOTNLOTOG KOL TV 0lYOPAV KOl TNV TPOCTOGI0 TOVS ald TNV ENEAEVOT TETOLOV Kvouvav. [TAny dpwmg, mapd
TIG TPOSTADELEG AVTES, deV amoKAEleTaL 1] EMEALELGN TOVG, 1 omola pmopel va £xel TOGO YeEVIKO, OGO KOl E101KO
YOPAKT PO, GUVOEOUEVT] ONAOON LLE CUYKEKPIUEVO YPTUATOTUCTMOTIKA LECH 1] LE OPLGUEVOLG
YPNLATOTIOTMTIKOVG Popeic. H mapdbeomn twv kKivdhvev mov axolovbel elvar vdeikTikn Kot yivetat yio va
SELKOADVEL TNV KATOVONGT TOV TPOTOL AEITOLPYING TNG KEPOAOLOYOPES KL TV YEVIKOTEPWOV TAPAYOVIWOV, TOV
emnpealovv v a&io Kot T pog EnEVOVoTS.

1. Zvot kg kivovvog (systemicrisk)

H advvapio evog ypnUatomietoTikol 10pOHaTog Vo EKTANPOGEL ANEMPODECLEG VITOYPEDCELS TOL dVVATOL VAL
TPOKAAEGEL TNV AOLVOUIN AAA®V XPNUOTOTIGTOTIKOV WpLpdtov (cuunepthapfavopévov tov EITEY) 1
EMYEPNCEDV VO EKTANPDOGOVV TG SIKEG TOVG VITOYPEMGELS, OTOV AVTES KATAGTOVV ANEmpOOesLeC.
Anpovpyeiton £161 Kivouvog alvoidwtdv avtdpdoenv (dominoeffect) Adyw petddoong e apepeyyvdTTag,
101G 0T0 TANIG10 AEITOVPYING TOV GLOCTNUATOV TANPOUDV Kol EKKOOAPIONG CLVOAAAYDV £l TITA®V, G GEPA
YPNUOTOTIOTOTIK®OV Wpvpatwv. H dpactnpronoinon onoraconmote EIIEY otov ypnuatonictotikd topéa tnyv
exBétel, emopévmg, oTov GVoTNKO Kivouvo, 0 omolog, av eméABeL, pmopel v avTaVaKAG Kol GTOVG TEAATES TNC.
2. IMoltikog kivovvog (politicalrisk)

On 01ebveig e€elitelg oe mOMTIKO, SMAMUATIKO Kot GTPATIOTIKO eninedo ennpedlovv v mopeia TV
YPNHOTOYopaV Kot kepaiatoyopmv. [ToMtikég eEeMEEIC GE OpLoUEVN YDPO LTOPOVV (T.). TOATIKY Vool
eKAoYN KLPEPYMNONG KoL EWOKOTEPES KLPEPVNTIKEG EMAOYEG GE VELPAAYIKOVG TOUELG TNG KOWVMVIKNG Kol
OKOVOUIKTG LONC), ETOUEVMG, VO ETNPEAGOVY TNV T TOV YPNUATOTICTOTIKOV HEGHOV TOV ATOTEAODV
OVTIKEILEVO JATPAYUATEVONG OTN YDPO OVTH 1] TOV EMLYEPNCEDV TOL EGPEVOVV 1] OPOGTNPLOTOLOVVTOL EKEL.

3. Kivdvvog minbwpiopov (inflationrisk)

H mopeia tov IN'evikov Agiktn Tpov Koatavorot emnpealet v npoaypatikn a&io Tov enevovdpievon
KEPOAOIOV KO TOV TPOGOOKMOUEVOV ATOOOGEDV.

4. ZuvoAlayLotikog Kivouvog

Metaforég otic cuvaAlayaTiKES wooTiieg emmpedlovy v a&io pog ETEVOLONG TOV YivETOl GE VOLUGLLOL
SPOPETIKO amd TO PACIKO VOGO TOV ETEVIVTI, AAAN KO TI VITOYPEMGELS 1| OTOLTI|GELS TOV EMLYEPNCEWDV.
5. Kivduvog emitokiov (interestraterisk)

H e&éMén tov emtokiov evoéyetal va emdpacel GTNV TN SOTPOYUATELONG OPIGUEVOV YPTLATOTICTOTIKOV
HECMV, OTTMG TO. OLOAOYOL KO TO TTOPAY@YO YPNUATOTICTMOTIKA LEGH TTOL £Y0VV VIOKEiEVT a&ia ennpealdpevn



amd T1g peTaforéc avtég (m.y. o Zopforaa Melhovtikng ExknAnpwong oe Oporoya).

6. [Tiototikog Kivovvog (creditrisk)

Yvviotatat oty mhavotnTa enéhevong (nuiog cuveneio dVVOUING EKTANP®OONG GUUPATIKMOV VITOYPEDCEMY
ovpPoarropévov. H enidpaon tov motmtikod kivovvou givor moAlanAn: Mmopet va apopd ekd0TNn — Kot KaTd
OGULVETELD TOL YPNUOTOTICTOTIKA TOV péca — moTtoTikd idpvpa 1| EITEY — ko, katd cvvéneia, va TAnget
QEPEYYLOTNTE TOL — KAT.

7. Kivdvvog ayopdg (marketrisk)

Yvvictotol oTov Kivouvo peimong g a&iag evog xpMUaTOTIOTOTIKOD HEGOV AOY® HETAROADY GTNV 0yopd.
Kot’ enéktaor, oamoteAel TOV KivOLUVO TV OIKOVOLUK®V dPAGTNPLOTATOV TOV GLVIEOVTAL AUECH 1 EUUECOL LIE
v gkdotote ayopd. Ot téooepig cuvnBEGTEPOL TAPAYOVTES KIVOUVOL TNG aryopdc ivor ot Eng:

* Kivévvog petoydv, ot o kivouvog va petafAnBoHv ot TIéG TV PETOXDY GUVETEID SLUPOPMV TUPAYOVI®V,
YeYOVOG TOV UTOPEL Vo ETNPeALEL TNV EKTANPOGCT VITOYPEDCEDY TOV YPNUOTOTICTOTIKOV POPEMV.

* Kivdvvog emttokiov, (BA. avotépm vrd 5).

* ZuvaAAaypaTikog Kivduvog, onAadr| o Kivouvog HeETOBOANC TV GUVOAAAYUATIK®V 1G0TIOV (BA.. vo 4.)

* Kivéuvog epmopevpdtov, mov apopd Tov Kivouvo HeTaBOANG TOV TIHOV TOV EUTOPEVHATOV, OTMOG TOV
UETAAA®V M TOV GiTOL.

H petafoln deiktdv PHETOXDV 1| GAA®V SEIKTMV OmOTEAEL EMiONG TOPAYOVTO TTOL AapPdveTal vToYN Katd TV
aEoAOYN o™ TOL KIVOOVOL 0yOpdg.

8. Kivdvvog pevotdtrag (liquidityrisk)

O kivduvog peuoTdTNTOS EIVOL YPNUATOOIKOVOUTKOG KIVOLUVOG KOl TPOKAAEITOL OO TVYOV EAAELYT) PEVCTOTNTOG
oTNV ayopd oG TPOG £va 1] KO TEPIGGOTEPA YPNUATOTIGTOTIKG U956 pécsa. H pn exdniwon (Rmong ko
TPOGPOPAC TANTTEL TNV EUTOPEVCIUOTNTA TOV YPNUOTOTICTOTIKAOV LECHV Kal TO KaoTd evdAlmTo o€
(QOVOLEVO KEPOOGKOTIOG KOl XEPAYDYNONG, EXNPEAlovTag apvnTikd TNV ThavOTTA £MiTELENG «diKanog
TIUNG». O KivOuvog peLGTOTNTAG GLVAVTATOL KUPIWG GE OVUOVOUEVES AYOPEG 1] AYOPES OTTOV BEVEPYOLVTOL
SLVOALLYEG KpOD GYKOL («PNYES AYOPEDR).

9. Aertovpyikdg kivovvog (operationalrisk)

Tevvatonl Aoy® eQOPUOYNG AVETOPKMV 1] ATOTUYNUEVOV ECOTEPIKAOV JAOIKAGLOV, TPOCOTIKOV Kol
TANPOPOPIKDV 1] EXKOWVOVIOKDOV GUOTNUATOV, KAODG Kot AOY® eEOTEPIKOV TAPAYOVTWOV, OTMS PLCIKEG
KATOOTPOPEG 1 TPOUOKPATIKES EMBEGELS, TOV BETOVY EKTOC AEITOVPYIOG TAL GUGTHHOTO SLOKOVOVIGUOD TV
CUVOAAAYDV 1) LELOVOLV TNV a&io TOV TEPLOVCIOKOV GTOLXEIMY TOV ATOTEAOVV AVTIKEILEVA TNG GUVOAANYNG
(1. xivduvog KOTAPPELONG TV TEYVIKAOV CLGTNUATOV UiaG opyavouévng ayopdg N pag ETIEY, kivouvog
OKATAAANANG dtoiknong piag etoupiog e TITAOVG EIGTYUEVOVS GE YPMUATIOTPLO KAT). TOV AEITOVPYIKO
KIVOLUVO EVTACOETOL KOl O VOLIKOG KIvOUVOG.

10. Kavoviotikdg kot voukdg kivovvog (Regulatory and legalrisk)

O &v Mym kivovvog Tnyalet:

o) Ao petaforéc 6TO VOUIKO KOl KOVOVIGTIKO TAOIGL0 TOL SIETEL TIC AYOPES, TIC GLUVOALAYEG GE LTEG TIG
AYOPEG, T POPOAOYNON T®V ENEVOVCEWMY TOL OlEVEPYOLVTAL GE Lidt GUYKEKPIUEVT aryopd. Ot petaforég avtég
SOVOVTOL VO ETNPEAGOVY TOAAATAMG TIG EMEVOVOELC.

B) Amd advvapio ektéheons cupPacewv A0y vopuk®v TpofAnpdtov kAt. Tovto uropet va cupPet ent
E0QUALEVNG VOUIKNG EKTIUNCEMS, OAAA Kot el affefatdTnTog d1kaion, TOL TPOKVTTEL 101G AOY® AGAPDV,
adpPIoTOV KOl YEVIKOV VOpoBeTik®V dtotdéewv. 'Etot, pmopetl va kpiBovv cuppdoeig 1 dAheg coppmvieg
avioyvpeg, avtiBeta TPOg TNV OPYIKY| EKTIUNON TOV ETLYEPNCEWV, LE SVCUEVEGTOTES OIKOVOLIKES ETIMTMOELG
0TOVG GLUPOALOUEVOLG,.

11. Kivouvog cuotnUdTmY S10mpoyldTELONG

To Xvomuo Atampaypdtevong HEGM TOL 0TOI0V YIVETOL 1] SIATPAYUATEVGT GTIS OPYOUVMOUEVEG AYOPEG 1] GTOVG
[ToAvpepeic Mnyaviopotg Atampaypdtevons (IIMA) (apBpo 2 v. 3606/2007) vroxerTon GTOV Kivouvo g
Tpocwpvig PAAPNS 1 dtakomng Aettovpyiag. 'Etot, 6tav kabictator avépuetn 1 dtompaydtevon yio ikavo
YPOVIKO SLAGTNLA, EVOEYETAL VO TPOKANDEL dtaTapayn otV opaAn Asttovpyia TG ayopds Kot BAGPN ota
CULLPEPOVTO, TV ETEVOVTMOV, 1O1MG GTNV TEPITTWGT TOL KATO10G EXEVOLTIG TPOGOOKE VO KAEIGEL OVOIKTH TOV
0éon.

12. Kivovvog drakavoviopo (settlementrisk)

2VVIOTA E101KT LOPON TGTOTIKOV KIVOHVOL KOl TPOKVTTEL AGY® U] TPOGTKOLGOS EKTANPMCNG VITOYPEDCEMY
TOV AVTIGUUBOAAOUEVOV TOV GUUUETEXOVY GE GUGTHLLOTO TANPOUMV KOl S1OKOVOVIGUOD GUVIAAXY®V €L
YPNUOTOTIOTOTIKOV HEGMV, T.Y. OTOV TO £VO, EK TOV GCUVUIAALCCOUEVOV LEPDOV JEV TOPOUIIOEL TOVG TITAOVG TOV
EXEL TOANGEL KOl OPEIAEL VO TOPAODGEL 1], EML AYOPELS, OTaV deV KATAPAAAEL TO OPEILOUEVO TIUNLUA TOV TITA®V.
13. Kivdvvoc ouykévipwong (concentrationrisk)



Eitvar o xivovuvog mov avarapfdvel enevoutic mov enevodel OO TO YPNUATIKA TOV dtafEcIL GE Eva LovoV
YPNUATOTIOTOTIKO PEGO. Bpioketal 6tov avtimoda g 0104popomoineng Tov Kivohvov, 0Tav 0 ETEVOVTIG
tonofetel Ta S100EGLA TOV GE TEPLGGOTEPQ YPTLATOTICTMOTIKA HECA KOl OT) SLOPOPETIKAV YAUPOUKTPLOTIKAOV,
OV £XOVV K0l GTOYELN TOPATANPOUATIKOTN TG,

1. Kivovvot avd katnyopio ypnUATOTIGTOTIKOV HECOY

H Etaipio pog mopéyet eTevouTikég vanpecieg mov 0dnyovv 6 GUVOAAAYEG €L TV 0KOAOLOWV
YPNUOTOTIOTOTIK®OV HEGMV, TOL OTTOT0 EVEXOLV TOVG €ET|G PaGTKOVG KIVOUVOLG:

1. Metoyég

A.’Evvola

JuvonTiKOToTo, ToPpaTifevTaL To fACIKA YOPAKTNPIOTIKAE YVOPIoCHATO TOV HeToY®V. YToypapupiletol dpmg ott
TOL YOPOKTNPIOTIKA OVTA TOKIAOVY aVAAOY®G TOL OKOLOV TTOV OEMEL TNV EKOOTPLOL ETONPINL, YWOPIS VOl
arokAeiovtot amokAicelg and ta extifépeva. Eni etaipudv mov diémoviot and aArodond dikato, emPaileTar,
EMOUEVMG, EOIKN OlEpEHYVNON.

Mia petoyn amotelel KAAGHO TOV HETOYIKOV KEPAAAIOV Hiag avdvoung etoupiog. H petoyn, og a&idypago,
EVOOUOTMOVEL TO OTKOLOUOTO TOV LETOYOL TTOV TNYALOLV OO T1 GLULETOYY] TOV GTNV avavoun taipio. Ta
KO UATO AVTA, CLVIOMG, AVTIGTOLYOVV GTOV APIBUO TV LETOXDV TOV KATEXEL O LETOYOG. Evdeuktucd
SIKOMLOLTO, TTOV TTPOKVTTOLY OO TNV KATOYN LETOXDV EIVOL TO SIKAI®UO LEPICUATOC OO T SIOVEUOLEVQL
KEPON G eTonpiag (epdoov dravépovtat), Kabmg Kot avTicToryo TOGOGTO Ao TNV TEPLOLGIN TNG £TALPiaG, OE
nepinton Avong avtg. Ot petoyég pmopovv va eival KOvES, TPOVOUIOVYES, OVOUOGTIKEG 1] AVAOVUUEG, LETA
YNeov N x0pig WYiPo, SompoyLATEDGILES GE XPNUATIGTIPLO 1| LN S0Py LATEVCLLES.

H xow petoyn etvar o cuvnBéotepog TOTOC PeToyng Kot TepAapfavel OAa o Boctkd SIKAIDOUOTE EVOS
LETOYOV, OTMG SIKOIMUO GUUUETOYNG GTA KEPDTN, GTNV £KJOCT VEWV LETOYDV, GTO TPOTOV NG ekKabdpiong,
KkaBmg Kat dikaiopo yneov ot ['evikn Lvvérevon g etalpeiog KoL GOUPETOYNG 0T OlaXElpton TNG.

H mpovopodyog petoyn mpooepépet TAovEKTNLA (TPOVOLLO) £VAVTL TOV KOWVAV LETOYXDV, GUVIGTALEVO GTNV
TPOVOULOKY elompaln pepiopotog 1 Kot 6T0 TPOVOULNKO dikaimpo 6To Tpoidv Tng ekkabapiong oe mepintmon
AOong g emyeipnong, aALd cLVNOMG GTEPEITOL TOV SIKOUMUATOS YNPOV KOl GUUUETOYNG OTN S101kNoN TG
etoupiog.

AVoAdY®G TG TOpEiag Kol TV ATOTEAEGUATMOV TG ETOPIOG, Ol LETOYOL umopel va amoAdfovv pépiopa amd To.
TUYOV KEPOM TNG ETOUPTIOG KOl VAL KOPTOVVTOL TA OPEAT Atd TUYOV adENGT TNG ECOTEPIKNG 0EIG TNG LETOYNGS TNG
ev Adyom etapiag. Ta avotépo Opmg etvar yeyovota aféfara.

B. Kivovvor

H emévdvon oe petoyéc evoéyetar va meptlopBdavel Tovg Kivovous Tov mopatiBevial 6T GUVEKELN EVOEIKTIKAOG:
a. Kivdvvog petapintomrag: H Ty piog petoyng mov amotedel aviikeilevo dompaydteEVonG G€ OPYOVMUEVES
ayopég kot IIMA vrdkettan o anpOPAENTES SIOKVILAVGELS, O 0TTOlEG LAALGTO dEV £ivor amapaitnTo va
GLVOEOVTOL OLTIWOMG LE TNV OTKOVOUKT TTopeia TG eKOOTPLaG eTonpioc. Anpovpyeiton £161 KivOuvog mmAELNG
LEPOVG 1 KO — VIO TEPIGTACELS — TOL GLVOAOL TOV KEPAANIOV OV £XEL EMEVIVDEL.

Ymoypappileton 0Tt moTé dev elvat duvatov va tpoPArepOel n avodikn 1) kaBodwn mopeia piag LETOYNS 0VTE M
duapkele pog térotag mopeing. Yroypoapupiletar idtontépmg 6Tt 1 Topeial TG YPNULOTICTNPLOKNG 0Ei0G LG
LETOYMNG Elval cLVAPTNON

TOAA®V TaporyOVTOV Kot dgv eEapTdtan Lovov omd T OIKOVOKE ctotyeio TG eTopiog, OTMG T.). AT
angwoviCovtal Bacetl tv apydv g BepeMddovg avdivongc.

B. Kivovvog tng ekddtprag etarpiag: Ot petoyés, og KAAopato Tov kepaiaiov g ekd0TpLag etoupiog,
emmpedlovtal amd TNV Topein Kot TIG TPOOTTIKEG TNG EKOOTPLUG ETALPING, TNG OToiag TVXOV {nuieg 1 kEPOM dev
etvar evkoro va TpoPrepBovv. O péyiotog kivouvog veiotatal o€ TEPInTOON TTOYELONS TNG EKOIO0VGOG TIG
LETOYEG eTONPTOG, OTTOTE Kol O ENEVOLTNG B amoAETEL TO GHVOAO TNG EMEVOVGNC TOV.

v. Kivduvog pepiopdrov: H katafoln pepiopatog eEaptatot omd v dmapén Kepdmv TG kdid0VGaS TG
LETOYEG ETOUPTOG KOL TNV TOALTIKT] SLOVOUNG LEPIOUATMOV TTOV QAPUOLEL aVTY| BAGEL KO TV GYETIKAOV
aropacewv TG ['evikng Zvvélevong tov petdymv te. Emopévamg, dev givat kabBorov BéPato 6t n emévovon og
petoyés B cuvodeveTon amd TNV ElGTPAEN LEPIGUATOV.

0. Aowrot kivdvvor: H ypnuatiotnprokn mopeio pog petoyng e&aptrdtot Kot omd mordovg eEwyeveis mopdyovieg,
OTMG LOKPOOTKOVOUIKEG EEEAIEELS, TOAITIKOT TOPAYOVTES, KATAGTACT] TMV YPNUATICTNPLOKADV 0yOP®DV KAT.
Eniong, e€aptdrar kot amd mopdyovies OTMG 1) ELTOPEVCIUOTNTO TNG LETOYNG, | PEVCTOTNTA TNG AYOPAS, OAAG
Ko e€eAIEELS e avTikeipevo TV 101a T PETOoYN, Ommg emBeTikn e&ayopd, ThavoTnTO dLorypapng TS LETOYXNGS
amd ) xpnpatotprokn ayopd kA, Toviletan 011, o€ kbBe mepinTmOT ENEVOLONG GE UETOYEG TPETEL VAL
AapPavovtatl vroy” Kot ot Yevikol emevouTikol Kivovvor mov avoivovion aveotépm vro 1.



I'. Tevikn emonpovon — cbotaon

Yvviotdtan otov [leldtn onwg avtdg, mptv amd T OEVEPYELX OLGONTOTE GUVOAANYNG EML LETOYNG L) LEAETNOEL
TNV ETNGL0. OIKOVOULIKY] £KOEGN 1), KOTA TEPIMTOOT), KO TIC EEAUNVIOIES OIKOVOLIKEG EKOECELG Ko TPIUNVIOIES
OIKOVOUIKEG KOTAOTAGELS TTOV OMOGIEVEL 1] EKOOTPLOL ETOLPTI TPOG EKTANPMOT TV VITOYPEDCEDY TNG Y10
TEPLOOIKN TANPOPOPN G TOL ENEVIVTIKOV KOVOU Kot B) avalntoet Tuxdv dNUOGIEVGELS /0VOKOIVMGELS
ONUOVTIKAOV YEYOVOTMV, OTIG 0Toieg £xel mpofel 1 ekdOTPLaL eTOUPin TPOG EKTOKTN EVIIUEPMOT) TOL EXEVOLTIKOV
KOWoL, KUPIOG HECH TOL SLUSIKTVAKOD TOTOV TOL YPNUOTIGTIPIOL GTO OTOI0 01 HETOYEG EIVOL EICTYUEVEG TTPOG
SlmpoyLATELGON 1 KO GTOV JAOIKTLOKO TOTO TNG 1010G TS EKOOTPLOG ETOUPTNG.

2. Opdroya / Oporoyieg:

A.’Evvola — yopaxtnplotikd

To opdroyo (oporoyia) ivor 0E1OYPOPO TOL EVOMUATMVEL VTOGYEST YPNUATIKNG 1] GAANG TOPOYNS TOL EKOOTN
Pog Tov €€ 0TOV dKaovY0, Kupimg Tov Kopoth Tov. H vroypémon avt) cuvictatol cuviBmg oTny TANpOUN
u964 10V KePAAAiOL KaTd TN ANEN KO TOV TOKOV GTIG TEPLOOOVE TOL 0PiLOVTOL GTOVS OPOVG TNG £KOOOTG.

Ta Pacikd yopaktnplotikd kébe opoAdyoL givat :

o) N OVOUAOTIKY TOV aia, 1 omoio dev TOVTICETOL OTAPOLTTMOG LE TNV TIUN SOTPAYLATELCONG, AALA ElVaL TO
OGO TTOL VIOYPEOVTUL VO, KOTAPAAAEL 0 €KOOTNG KaTd TN ANEN TOL OpOAGYOV,

B) T0 eMTOKI0/KOLTOVL KO

v) M mepiodog AEems avTo.

Oporoya pmopotv va exdidovion gite amd kpatikovs Popeic (opdAoya dnpociov) eite amd etapieg (eTapikd
oudroya). Kat’ avty v évvola ta opdroya amotelohv Lopen KPOTkoD 1) ETOPIKOV d0VEIGLLOV.

B. Eiom

Ta opdAoya exdidovtor VIO TOIKIAEG LOPPEG:

a) Q¢ opdroya Gvev e€acparicemc: Ot oporoylohyotl £XOVV ATaiToN KATA TOL £KOOTN OTMS Kol 01 Aoutol
TIOTMTEG TOL, €M TOL GLVOAOV TOV EVEPYTTIKOV TOV.

B) ¢ opdAoya TOV GLVOEOVTOL LE OLGPAAELD TTOV TTOPEYETOL VITEP TMOV OLOAOYIOVYMV:

H anaitmon tov oporoylovyov ac@aiiletal 6TV TEPINTOOT QUTH 1) LE EUTPAYLOTN ACPUAELD VITEP AVTAV,
OV TOPEYETOL EML CLYKEKPLUEVMOV GTOLYEI®V TOV EVEPYNTIKOD TOL €KOOTY, 11) LE EYYVNOELS TPIT®V, 1ii) UE
exympnon anaitnoewv KA. [eportépw, ot oporoylovyot propet vo amorapfdvovv emmpdsOetng npoctaciog
GUVETEID E10TKAV GUUPOVIDV LE TOV EKOOTN 1] AOY® TPOVOULIOKTG TOVG TOTOBETNONG EVOVTL AOTTDV
OLLOAOY100Y®V 1] TGTOTOV.

v) Oudroyo/oporoyieg petopévng e£ac@alongs: e TEPITTMOT TTOYEVOTG TOL EKOOTN O OLOAOYLOVYOG
KAVOTTOLEITOL VOTEPA A0 OAOVG TOVG AALOVS TIGTMTEG TOL EKOOTN —aV LILAPYEL, EVVOEiTaL, OKOUN TEPLOVGIN —,
Omm¢ €101KOTEPQ 0pileTal 6TO OPOAOYLOKO OAVELO.

0) Metatpéyieg 1 avtaAAAEYLEG OLOAOYIES, TTOV EUTEPLEYOVV IIKOLDLLATO LETATPOTNG GE LETOYES 1] AAALL
YPNUOTOTIOTOTIKA LECH 1] AVTOAAAYNG LE GALD YPMUOTOTICTOTIKA HECO.

I'. Emtoxo

Ot exd6teg avorapfavouy v vtoypémon va KatafdAlovy enttdklo mov pumopet va givar a) otabepd, B)
KUHLOVOLEVO €MTOKLO, TPOGIOPLOLEVO PAcEL EVOG YeVIKMOG dtadedopévou deiktn emttokiov (w.y. EURIBOR,
FIBOR, LIBOR «Am).

Ewdwn mpocoyn emParietar yio ta Aeyopueva ohvleta opdAoya, eketva dniadn], TV onoimv To EMTOKIO
nmpocolopiletal PAoel OEIKTOV GUVICTAUEVOV At Tapdy®myd cuuBorata. Ot deikteg avtoi, Tov Tpocsdiopilovv
1964 10 emtdKlo PAoEL TAPAYDYDOV YPNUATOTICTOTIKOV LEGMV, EVOOUOTOVOVTAL KAT  AVTOV TOV TPOTO GTNV
OAn doun Tov opordyov. Ta opdLOYa AVTE EVIAGGOVTOL GTNV KOTNYOPio TV TOADTAOK®V YPNHOTOTIGTOTIKAOV
péc®V Kot 1 enévovon 6” avtd amattel opeTikd peydin mpocoyn Kot e€edikevon. Ymoypoppileton poiota
ot M ayopaio agio T@V OLOAGY®V aVTAOV EMNPECLETOL OVGIWONDS OO TOVG EVEOUATOUEVOVS G OVTA OEIKTES
TAPAYWY®V YPNLUATOTICTOTIKOV LEGMV, TOV SIUUOPPDVOLY TO EMTOKL0. AgV EVOEIKVLVTOL, ETOUEVAS, GE UN
€EE10IKEVUEVOVG EMEVIVTEC.

To emtéxio karafdireTtan cuvnBwc oe mpokabopiopéva ypovikd onueio (Unviaing, eapnviaing, Tpiunviciog,
€INGIimMG M Kot KoTd T ANEN TOL OHOAOYIOKOV dOVEIOV).

Exdidovtan emiong kot opdroya xwpig tokopepioto (Kovmdvi). 1o OO0y VTA O TOKOG EVOMUATDOVETOL GTNV
a&io Tov opoAOYoL. Ot eMEVOLTEG dEV EIGTPATTOVV, ONANDT), TOKO KATA TN OEPKELD TOL OLOAOYOV GAAL
OTOKTOVV TO OLOAOYO LE EKTTOGCT] OC TPOG TNV OVOLOGTIKY TOL a&ia, 1) ool EKTTMOT| 0VOAOYEL GTOV TOKO.

A. Kivovvol

H emévdvon oe oporoya eykvpovel Kivohvoug Ommg:

a. Kivévvog mtdyevong (Insolvencyrisk): O ekd0tng TV opordy®v (OLOAOYIOV) UTOPEl VO KATAOTEL



TPOGMPIVAE 1 LOVILO TT®YOG, LLE OMOTELEGLOL VO, UMV dVVATOL VO KATOPBAAAEL GTOVG OAVEIGTESG TOV TOV TOKO 1),
KOO, KOl TO KEQPAANLO TOL OVTIOTOLYEL 0T OHOAOYA. E101KDC oTar opdhoya petwpévng eEacediiong o mpémet
0 EMEVOVTNG VAL EPELVA TNV KATATOET TOL OLOADYOV, GTO OTOT0 £EETALEL TO EVOEYOUEVO EMEVOVONG, GE GYECN LE
QAL OLOAOYO TOV EKOOTY, KAOMG, OTIMG EKTEDMKE, GE TEPIMTMOT TTOYEVONG TOV EKOOTY O ETEVOLTNG OLATPEYEL
TOV Kivouvo va amoAésel OAN TOV TNV ETEVOLON.

B. Kivovvog emtokiov (Interestraterisk): PA. kot avotépm vrod 11.5. Oco peyaivtepn ivoar ) dtdpkeia vog
opoAoylakob daveiov, TOG0 evTaBESTEPO Eival KoL TO OLOAOYLOKO OAVELD £VOVTL TUYOV OVOSOV TMV EMITOKIMV
o1V ayopd, 1iwg og mepimtwon mov Exel YounAd emrokio. Yrnoypouuiletor 0Tt HETaBOAEC 6TO EMTOKIO UTOPEL
VO EMOPAGOVV CUAVTIKE GTNV ayopoio TIUr Tov opordyov. ILy. og mepintmon avodov Twv enttokimy,
TEPTOVV OTIG AYOPES Ol TYLES OLOADY®V TTPONYOVHEVAOV EKOOGEMVY LE YOUUNAOTEPO EMLTOKIO.

v. IIiototikdg Kivovvog (Creditrisk): PA. avotépo kot vid I11.6. H a&io tov opordyov ¢bivel oe mepintwon mov
pelwbet  motoAnmTiKny 0E0AOYNON TOL EKOOTN.

9. Kivovvog [podyng EE6eAnong: Eivar mBavov, ekd6teg opoAOY®V va TPOPAETOVY GTO TPOYPOLLLLL TOV
OHOAOY10KOV OOVEIOV TN dUVATOTNTO TPMIUNG EEOPANCONG OE TEPIMTWON TTMOONG TOV EMTOKIWOV, OTOTE
voiotatol HeTa oA TOL TPOGOOKMUEVOL KEPOOVS O TOL OLOAOYCL.

e. Kivovvog pevototroc ayopds: O kivouvog avtdg elval onuavTikog o€ TEPITTMOT] TOL 0 EMEVOVTNG EMOLLEL
VO PEVGTOTOGEL TO OOAOYO TPV amd TN ANEN TOL. LTV TEPITTMOOT QVTY, EAALEIYEL EUTOPEVCIUATNTAG, LITOPET
va EmTOHYEL T YOUNAOTEPN (VIO TEPIOTAGELS KATA TOAD) TNG OVOUACTIKNG a&iag TOV OHOAGYOV.

Toviletan 611, 6 KGO TEPIMTOOT EMEVOLONG GE OUOAOYO/OLOAOYIES TPEMEL VO, AAUPAVOVTOL LTOYN Kot Ot
yevikol emevdvTIKol Kivouvol Tov avaivoviotl ovetépm vmo I1.

E. I'evikn emonuavon — cvotaon

Yvviotdtan otov [ledldtn onwg avtdg, mptv amd TN O1EVEPYELN OLOGONTOTE GUVAAANYNG ENL OLOAOYOV O1)
LEAETNOEL TV ETNGL0 OIKOVOUIKN £KBgOM 1), KATA TTEPIMTOOT, Kol TIC EEAUNVINIES OIKOVOUIKEG EKOECELG Kot
TPUNVIOLEG OIKOVOLIKES KOTAGTAGELS TOL ONUOGLEVEL O EKOOTNG TPOS EKTATPMOGCT) TOV VITOYPEMCENDY TOV Y10
TEPLOOIKN TANPOPOPNGT TOL ENEVOVTIKOD KOVOV, KABMG KOl TO TVYOV LITAPYOV EVIUEPMTIKO dEATIO TTOV £)EL
eK000el ®¢ Tpog T0 OpOA0YO 610 omoio o ITeldtng Tpdkeltan va dievepynoetl Ty exévdvon kot B) avalntioet
TUYOV ONUOCIEVGELS / AVOKOIVADGELG OTLLOVTIK®V YEYOVOTMV, OTIG 0Toleg ExEl TPOPel 0 EKOOTNG TPOS EKTAKTN
EVNUEPMOT) TOL EMEVOLTIKOD KOOV, KUPIMG HECH TOV SLOOIKTLOKOD TOTOL TOV YPNUATIGTNPIOL GTO 07010 o1
LETOYEG Elval ELGMNYUEVES TPOG SOTPAYUATELGT 1] KO GTOV SLOOIKTLOKO TOTO TOL 1010V TOV EKOOTN.

3. Hopdywya (derivatives)

A. Ewlcayoyn

Ta mapdywyo amotehovv GOVOETO Kot TOAOTAOKO PN UOTOTIGTOTIKA LEGO, TO TEPLEYOUEVO TMV OTOI®V
TOWKIAAEL OVOAOYOC TV «VTOKEWEVOV pEcmvy (underlyinginstruments), exeivov dniadr| tov
YPNUATOTICTOTIKAOV LEGMV N TPOTOVTOV, GLVAPTNOT Kol cHVOEST TV OTOI®MV OTOTEAOVV Ta, TOPAYy®YQ. X Eva
TOPAYOYO UITOPOVV VA TEPLEXOVTAL EVPV PAGLA VTOKEILEVOV HEGMV, GE TOIKIAEG TAPUALAYES Kol
cuvovacpovc. Tovto éxel ¢ cuvémetla TV VTaPEN Kol SuvaTdTNTA OMHoVPYiaG ATPocdlopicTov aP1BLLOv
TOTOV Topaydymv. Ta tapdymya Stapopdvovtal, cuvilwc, VTd LopPN GLUPOAAI®Y PHETAED TOV HEPDV, LE TO
omoia cuuE®veital 1 EKTANP®OT TOV ApoBaing ovaloptBovouévay VTOXPEDCEMY GE £va N TEPLOCOTEPO
peAlovtikd ypovikd onueio. H a&la toug dtopopemvetal Bacet tng a&iog Tov VToKeEVOY HECOV, TOL UTOPEl
va glval petoyés, aldypapa, GUVOALLYUATIKEG IGOTIHIES, EMTOKLO, EUTOPEVUATO KOL PN LOTOOIKOVOUIKOL
delkTEC KO OTTO10GONTTOTE GLVOLAGHOS AVTAOV. O1 BAGIKOTEPOL TUTOL TOPAYDOYWV Elval ToL GLUPOALL
LEALOVTIKTG KA p®ONG 1 TpoBeoiaxkd cupforaia (futures), To GLUPOLOLO FOTKOUDUATOS TPOOIPESTC
(options) kot ta cupPOLata avtoArlayng (swaps). AkoAovBel cOvToUN TEPTYPAPT TOV O AVE PACIKOV TOTOV
TOPAYDYOV.

B. Baowkoi tomol mapaymywv

o. Zopporaio peAAOVTIKNG ekmAnpwong / Tpobecpiakd cvuporara (futures):

AmoTtEAOVV TUTOTOINUEVO GLUPBOANLO Yol TNV AYOPd 1] TOANGT OPIGUEVNG TOGOTNTAG KOl TOLOTNTAG EVOG
vrokeipevov pécov (underlyinginstrument) oe pio LEAAOVTIKT NUEPOUN VD KOL GE GUUPOVIUEVT] TLUY|, TTOV
kaBopilovton kotd ) cvvayn tov cupPoraiov. Baoet avtdv o évag copfailopevog avalappavel tnv
VIOYPEMON VO TOANGEL GTOV AAAO GLYKEKPLUEVT TOGOTNTA EVOG YPNUATOTIGTOTIKOD LEGOV (T.). LIOG LETOYNG)
1N Kot eVOC VOUIGLOTOG 1) EUTOPEVUATOS GE L0 CUYKEKPILEVT] LEAAOVTIKT MpepoUnvia o TpokaBopiopévn Tuy.
Avrtictoym vroyxpéwon avarapPavel o ayopactic. Eropévmg, n nuepounvia katdptiong g cuvailoyng omd
NV NUepOUNVia EKTANPOONG TS VITOYPEWONG (7). TOPAIOONG TOV YPNUATOTICTOTIK®OV HEGMV Ko KOTABOANG
¢ a&iag Tovug) dtapépovy. vy vd ta cuuBoAata TpofAémovy 0Tt 6TV Nuepounvio ANENG dev yiveton Tapddoom
YPNUATOTICTOTIK®OV HEGMOV Kol KOTABOAN TOV GLVOAIKOD TOLG TIUNHATOG, Topd LOVOV KATABOAN TG SL0pOPAS



G TIUNG O€ GYECT UE TOV YPOVO KATAPTIONG TOL cupPoraiov. Ot Tipég TV Tpobesakdv cupforainy
kaBopilovtar, cuvinbwe, pe Baon v Ty a&iog 6o nuep®V (spotrate), avTig TG KATAPTIoNS TOL GLUBOANIOV
KOl QVTNG TNG NUEpOUNViag ANEemc. Xtnv Tiun vt tpoctifeton 1| agatpeitot £va mosd (premium 1 discount)
avaroyo pe TNV TpoPreyn g e£EMENG TG LEALOVTIKTG TG OTNV 0yOPd.

Yrokeipevo meplovotlakd ototyeio pmopet va eivat, petald dAAmv, ot HETOYES, O TIES GLUVOAAGYLOTOC, TO
EMTOKLA, TO OLOLOYO KO 01 deikTeEC Ypnuatiotnpiwy. Kot ta 600 cupfariiopeva pépn vmoypeobvtol va,
EKTANPADOCOVV TIG VITOYPEMGELS TOVG OO TO GLUPBOANLO KOTA TNV NUEPOUN VI S10KAVOVIGHOD.

B. Zopporata dikoumdpatog Tpoaipeong / option

Me ta ev AOy® Topdy@ya TopEYETOL 6TO £vo CUUPAALOUEVO HEPOG TO OTKOUMUA VO AYOPAGEL 1] VO TOANGEL vVl
OVYKEKPIUEVO VTTOKEIIEVO HECO GE TPOKABOPIGUEVN TIUN GE TPOGOIOPIGUEVT] LEAAOVTIKT MHEpOUNVia. £TO
dkaiopa avTd ToL EVOS GUUPBAAALOUEVOL HEPOVS OVTICTOLXEL VTTOYPEDMGT TOL AAAOV (TOV aVTIGLUPUAAOUEVOD
TOV) VO KOTAPTICEL TN GLUP®YNOEICH CLVOALOYT OV TO TPMOTO ACKNGEL TO OKoUwUd Tov. To vrokeipeva péoa
umopet va givol vopiopoto, EmToKio, ¥pNUOTIOTNPLOKOL SEIKTEG, LETOYES, XPEOYPAPO KOt TITAOL TNG
XPMHATAYOPAC.

Y avtifeon pe ta futures o ayopactig TOL option £xeL TNV EMAOYY, 0ALA Oyl TV VITOYPEWON Vo, TpoPel
UEALOVTIKAOG OTI CLYKEKPIUEVT GUVOALAYY]. AYopdlel EvavTl GUYKEKPIUEVOD TILOTOG TO dikaimpo vo TpoPel
UEALOVTIKADG GE GUYKEKPIUEVT] GLUVOAAAYT. AVTIOETOC, O AVTIGLUPAALOUEVOS TOV, 0 TOANTNAG (S10B€TNG) TOV
option £YEL TNV LLOYPEDON VO EKTANPMOCEL TIC VITOYPEDGELS TOL TOV ATOPPEOLY OO TO GLUPOAALO, OV TO £TEPO
péPOG (0 ayopaosTnG TOL Option) ACKNGEL TO SIKAIMUA TOL.

H a&ia evog dikandpatog mpoaipeong uropet va kabopiotel PAcEL TEPIGCOTEPMV TEYVIKMOV TOL OVOTTOGGOVTOL
amd eEe1d0keVUEVOVG OYEOIOOTEG TTPOIOVIMV KO avaALTEG. MEow TV ev MOy pebddwv umopet, eniong, va
KkaBop1otel 0 TPOTOG KATA TOV 00T dVVATOL VO ETNPEACTEL 1] a&iot TOL SIKOLMUATOS TPOUIPESTG ATd TLYOV
peTABoAn TV e101KOTEP®V GLVONK®OV TOL cLGYETICoVTOaL LE TO dikaimpa aVTo.

JVven®GS, etvat SOuVATOV Vo KOTOvon 000V Kot VO OVTILETMTIGTOOV 01 Kivouvol Tov

OULVOEOVTAL LE TNV EMEVOLOT GE SIKOIDUOTO TPOAIPEST|G KOL TNV KOTOYN TETOU®V OIKOIOUATOV TPOUIPESNS LUE
évav Babuo axpifetog.

v. ZopPorato avtodiayng (swaps)

To cvuporato avtarroyng meptiapfdvel Tnv ayopd evog ypMUOTOOTKOVOUIKOD 6ToLXEloV Gg Tiun spot (a&iog
dV0 MUEPDV) KOL TNV TOVTOYPOVI GUUE®VIN Y10 TNV TOANGT] OVTOL GE W10 GUYKEKPIUEVT UEPOUN VIO GTO
HEALOV e TTPODEGLOKT TIUN.

10 swap &yovpe dvo okéAn: a) pia Tpaén atlog dupeong (spot), cuvBwg dvo Nuepav (shortleg) kot B) pia
npobecoxn tpaén (longleg) mov avtioTpéeel TV TPOTN TPAEN. ZVVHO®G, CLUPOVEITAL 1) AVTOAAYT
APNUOTIKOV podV. To ev AOY® Tapay®yo YPNGILOTOIEITOL GLYVA Y10 THV KAADYT] TOV KIvODVOL TOL TPOKVTTEL
amd TN HETAPANTOTNTO TOV TILAOV, TO ETLTOKLN 1] Y10 TNV TOAVOAGYNON ENL TOV OALAYDV GTIG VITOKEIUEVEG
TIUES.

I'. Kivévvor

Ta mopdywyo ¥pNUOTOTIGTOTIKA HEGH TAPOLGLALOVVY 1O10UTEPO TEYVIKA YOPAKTNPIOTIKA, 01 & GUVAALAYEG
ETOVTMOV EVEYOLV OVENUEVO KIVOLVO UEIDGEMG 1 OTTMAELNS TOV APYIKMG ETEVOLOUEVOL KEPAAiOL N Kol
TOAAOTAOGIOV OV TOV.

Q¢ €K TOVTOV 01 GUVAAAAYEG ETL TAPAYDYWOV YPNUATOTICTOTIK®OV HEGOV eVl KATAAANAES LOVOV Y10 OPIOUEVEG
Katnyopieg EMEVOLTAOV, 01 0010t StafEToVy avaroyn eumelpio Kot avTiAapPdvovtal Ty AETovpyio TOV HEGHV
oVTOV KOOMOS Kol TO TEPLEYOUEVO TV avalaUPavopeveoy KAOe popd KivoOvmv. ZTn GUVEXELN TEPTYPAPOVTOL OL
KLPLOTEPOL KIVOLVOL TOV GLVOEOVTOL LE TIG GUVOAALYES GE TOPAY®YO YPTLOTOTIGTOTIKG LEGO.

a. Kivdvuvot cuvoedpevor pe to enevoutikd mpoiov (Productrisk)

1) Zoporata peddovtikng ekmAnpwong — IpoBeopiarkd copporaia (futures): Moyrevon

Ot ouvarrayég oe ZopPorara Merloviikng ExkmAnpwong evéxovv vynid Babpo kivovvov, amdppota Tov
eawvopévou g poyrevon (leverage, gearing): To yopaxtnpiotiKd Tovg SnAadt| eivat 6Tt pe avtd emyepeitan
OTMG, e TNV ETEVOLON

€VOG GLYKEKPYEVOD TTOGOV, EMTELYOOVV amoteAécpaTa Ta OTToio, GTNV ayopd aSidv, Bo emtTuyydvovTay e
TOALOTAGG10 TTOGH. AESOUEVOL ONAOT| TOV OTL TO TOGH TNG ACPAAELNS (TEPIOMPLO ACPAAIOT|C) TTOV aoTEITOL
va katafAn0el and tov [Teldt yio va coppetdoyet avtdg o€ cupPoraio peAloviikng ekmAnpwong (future)
avoiyovrtag pio «Béon» eivon pukpd oe oyéon pe v cvvolkn aé&io Tov cuppoiraiov, pio pikpn oe péyebog
petafoin g a&iog Tov svpPoraiov Ba £xet pio avaroyikd ToAH peyadbtepn €XIOPOCT GTO KEQPAANLO TOL £)EL
enevovbet (Vtd popen acpaieiog) N kot Bo amoutnBel vo emevovBet kot GALO KEPAAOLO Y10 TNV S1OTHPNOT TG
Béocmc.

Ewwotepa, oe mepintwon dvopevoig petafoing g asiag tov cvppoiraiov o Ileldtng vwoypeovtol va



KaToBaArel TPOGHETO TOGH, TOV ATOLTEITOL Y10 TOV NUEPTIGLO SLOKAVOVIGHO, KOl VO GUUTANPDOGEL TV
OTTOLTOVUEVT OCPAAELD (TEPIODPLO AGPAMOTG), Yio va unv kKAgioel 1 B€on tov [Teddn Ko ydoel ovtdg OAO TO
enevovBéy mocd. [epartépwm, givar duvatd va opiobel and tov Kevipucd Avticuporidpevo (T.y. To TUpo
Exxa0dpiong kot Atakovoviopod twv cuvariaydv otnv Ayopd [Hapaydymv tov X.A.) 1] TOV EKAGTOTE
exkafaploT)/ S10KOVOVIGTT TG AYOPES TOPAYDY®OV LEYOADTEPT) AGPAAELN (VYNAOTEPO TEPIOMPLO AGPAALOTG)
¢ TpobmoBeomn yia va datnpovvtal avolktég BEcelg. Xy mepintmon avt o [leddtng vroypeovTon va
KataPaAlel To EMTAEOV OGO Y10 Vo NV KAEIGEL 1] BEom TOL Kot xAcEl OAo T0 emevovBév moco. Edv o [Teldng
OgV EKTTANPMOEL EUTPODEGUMC TIC VITOYPEDTELS AVTES, KAEIVEL 1] BECM TOV KO VOVVETAL Yo TNV EKTANPOOT
OA®V TOV VTOYPEDCEMY TOV A0 TNV EKKAOEPIOT) TOV GUVIALAYDV TOV £YEL OLEVEPYNGEL EML TAPAYDYWV. AVT
onpaivel 6t umopel va yaoet 0t LOVOV To ETEVOLOEY TOGO — Kol VoL YAGEL KAT® OLTOV TOV TPOTO KOl TNV
TPOGAOKio TOL KEPOOLS, OV OTO LEAAOV AVTIGTPAPOVV TO TPAYLLOTO GTNV ayOpd Kol 6TO TEAOG TOV GLUPBOAIOV
UEALOVTIKNG EKTANp®ONG 1 B€om Tov €yl Tapet elvar KEPOOPOPA YU’ ALTOV — OAAG Kot OTL ITOPEL val
vroypemBel vo TANP®OGEL Kot EMTAEOV TOGA Yo va kaAvyetl T {npia tov. Eviodéc tov Tleddtn mov
OTOGKOTOVV GTOV TEPLOPIGHO THaVOV (Nuav, 6mmg 1 «EVTOAN opiov» («stop-limit» order) | n «evtoAn opiov
Iuodvy («stop-loss» order), eivat duvatov va amoderyBodv avamoteleopatikég eattiog cuVONKAOV TG oyopds
01 omoieg 0ev Bl EMTPETOVV TNV EKTEAECT) TOVG. ZTPOTNYIKES GLVOVOCUEVDY Bécemv (1. «straddle», 1)
«strangle») evééyetat va epumePEXOVV ToV 1010 Kivouvo pe TiG amhég 0EGEIC «ayopdcy 1 «TOANGNCY.

11) Awcoidpota TpoopEcews: Alapopomoinomn Kivovvey

Ot ovvorrayég oe Atkaumpata [Tpoarpéoemg evéyovv vymid Pabud Kivdobvov, o omoiog eivat o kKGbe
TEPIMTOON GLVAPTNOT TOL £100VG TOV dko®pdTeV. [dtaitepn onuacia £xel 1 O184KPIoN LETAED KOTKOMMOUATOV
KAMnono» («cally) Kot «dtkampdtov arddoonsy («puty) Kabmg Kot 1 S1dKpion HeTall SIKumUATOV
COUEPTKAVIKOD TOTTOV», TOV OTOIMV 1] ACKN O EMTPETETAL OTOTEONTOTE EVIOG TNG KaBoplopuévng tpobecpiog
Kol SIKOOUATOV «ELPOTATKOD THTOVY, TOV OTOI®MV 1] ACKNGOT EMTPEMETOL LOVOV KATA TNV nuepounvia AEng
G oplopévng mpobeopioc. o v extipnon g kepdopopiag optopévng Béong Ba mpémetl va
cvuvumohoyifovtat Oyl LOVOV Ta TAoTG PVOEMG TEAN Kot TPOUNOELEG TOL PaPVUVOLV TIG GYETIKEG GUVOAAAYEC,
OAAG KO TO TN TOV SIKOMOUATOV Tov £)el KaTaPANnOel oTov TAnTy).

O ayopaotig 10V AaldUATOG £XEL TN SVVATOTNTO VO, ACKNOEL TO AKo{mpo 1 VO TO QLPT|GEL VO, EKTVEVGEL. 1€
nepintwon mov o Awonmparto [poapéoeme acknBovv, ekkabapilovtan eite ypnUOTIKA EITE LE TNV GLGIKT
napadoon (ent dikawpdtov anddoong) / maparafn (eni dSikowwpdtwv KARong) g vrokeipevng a&iog twv
dwonopdtov. Edv n vrokeipevn a&io etvar Zopufoiaio Merhoviikng ExkntAnpwong, o ayopaotig Bo amoktioet,
av aoknoet To dikaiopa, 06on oe ZopPforaio Merrovtikng ExmAnpwong pe 0Aeg T1g cuvakodAovBeg
VIOYPEDGELS Y10 TNV KATAPOAN 1] GUUTANP®ON TOV TEPOM®PIOV AGPAAIOTG KOl TOV NUEPTIOLO 1) TEMKO
dtoKavoviopo tng B€omg avTig, OTATE 1GYHLOLY T AVOTEP® VIO o. 1. EKTEOEVTA. LE TEPIMTOGOT EKTVONG TOV
SIKOMUOTOG TPpoaipeog Ywpic avtd va acknbel, o ITeddtng veiotatol TV OMKN OTOAELN TOV ETEVOEOVUEVOL
KeQaAaiov, To 0moio amoTEAEITAL OO TO TIUMO TOL SIKALDUATOC, TO TAONS PVUCEWMS TEAT KO TIG TPOUNOELES.
O TOANTNC OIKOUOUATOC TPOUPECEMS ivar EKTEDEEVOG G€ TOAD pEYaADTEPO KivOuVo amd Tov ayopaotr. Evd
10 Tipunpa mov kataPdAieTon 6TOV TOANTY TOV AKOdNHOTOS Eival opiopévo, To péyeog g Inuiog mov pmopet
0 TOANTNG VO, LTOGTEL €lval TOAD PEYAAVTEPO 0VTOL TOL TOGOV. E1dikdtepa, oe mepintwon dvopuevoie
petafoing g aéiog Tov AKOUMUOTOG 0 TOANTAG VITOYPEOVTAL VO GUUTANPDOGEL TO OTALTOVUEVO TEPOMPLO
ac@diionc. [epartépw, oe mepintwon mwov opiehel amd Tov KeEVIPIKO avTIGLUPOAALOIEVON TOV EKAGTOTE
eKKafapIoT] KOl OLOKOVOVIGTT] TG OYOPAG TOPAyDdY®V VYNAGTEPO TEPIBMPLO AGPAAIOTG, O TOANTAG

VoY PEOVTAL VO KOTARAALEL TO EMITAEOV TOGO. EAV 0 TANTNG 0V EKTANPAOGEL EUTPODECUMS TIG VITOYPEDCELS
avtég, n Etopia 1 o Kevipikdg Avticvopfarropevoc i o Exkoabapiome/ Awakavovietig khetvouv t 6éom tov
[Teldtn / mANTY, 0 ooiog eVOVVETAL Yo TNV EKTANP®GT] OADV TOV TUYOV TPOGHETMOV VITOYPEMCEWMY TOV OO
NV €KK0OAPIoN TOV CLVOAAAYDV aVTOV. [Tepartépm, 0 mwANTAG elvan ekteBeEVOC GTOV KivOuvo GGKNONG TOL
dwompartog omd tov ayopaoth. O kivovvog (nuioag Tov ToANT propel va etval amepldpioTog, av oev £xel
OlEVEPYNOEL TPAEELS Y1 TV OVTIOTAOON Kot KEALYN TOL.

B. ZvvOnkeg g ayopds mapaymywv (marketrisks)

Ot owovopikég cuVONKeg TG ayopds TapaydYwV (1., Vmapén 1 EAAENYN PELGTOTNTOC) KOt Ol KOVOVES
Aertovpyiog g ayopdg avtg (.. dikAeideg acaieiog TS OHOANG AELITOVPYING: TPOCMPIVY S10KOTY
oLVESPLACEMY, OVOGTOAN SLOTPOYUATEVGNC TAPOYDYOL, SLOYPOPN TAPAYDYOV) EVOEYETOL VAL SLGYEPAIVOLV )
va KoO1oTouV adHVITI TNV OEVEPYELN OTOTEAEGLOTIKOV GUVOIAAAYDV ETL TOPAYDY®V ALEAVOVTOS TOV KIVOUVO
OTTOAELNG TOV EMEVOESVIEVOL KEPAAAIOV.

Y. ATOKAION NG 0yopdc Tapay®Y®V omtd TNV ayopd LITOKEILEV®DVY a&ldv

O1 Tipéc Tapay®@ymV YPNHOTOTIGTOTIKOV HEGMOV OEV OVTIGTOLO0VV avayKaio OTIG TIHEG TOV DTOKELEVOV 0ELDV.
H andrchion propet va opeiretarl otig cuvOnkeg (m.y. {ntnomn) 1 6toug kavoveg Asttovpyiag (.. OpLo TIHOV)



NG AYOPAS TMV TOPAYDY®V 1 TNG OYOPAS TV VTOKEUEVOV 0EUDV.

0. Kivovvog aterotg avtiotdduong tov kivohvou

O xivdvvog avtdg cuvipéyet 6tav o TTeAdng e TNV dlEVEPYELD GCUVOALAYDV GE TAPAY®YO CTOXEVEL GTNV
avVTIOTAOIOT TOL KIVOUVOL atd GLVOALOYEG otV vrokeipevn atla, n 0éon Ouwg ota Tapdymya cvoyetTileTal
atelmg e TG B€oelg oty vrokeipevn agla (n.y. oe mepintmon ZvpuPoiaiov Merlhovtikng ExmAnpwong otov
FTSE o ITelatng dev €xet Béoeig o OAeg TIg petoyég mov cvvBétovy tov FTSE ko pe v avaioyio GupHeToms
TOVG GE QVTOV).

€. Aéopevon petpntodv 1 kvntov a&uov (cashorpropertydepositrisk)

H déopevomn petpntdv 1 Kvitdv oSidV EVOEXETOL VO EVEYEL TIGTOTIKO KIVOLVO GE TEPITTMOT| TOV O
OeLoTOPOANKAG OEV EKTANPDOCEL TAP®G TIG VIOYPEMCELS TOL £iTE LOMG VTG KaTaoToOv An&umpdbeoueg eite
LLETOYEVEGTEPQL.

oT. Awcaotikdg kivovvog (legalrisk) copmepilappovopévov Tov ktvovhvov amd tpomonoinon dutdEewmy

[Tépav 660V ekTEOMKAY OVOTEP®, VITOYPOUUILETOL OTL ] EKTANPMGT OTOLTCEMY KOl 1 IKOVOTTOINGT
dwoopdtov tov Ieddtn ent cupuPdoemv oe mopdywyo ¥PNUATOTIGTOTIKA HEGH EEAPTATOL KOL OO TOVG
Kavoveg dikaiov mov 1oyvovv 6to Zuotua [Inpoudv ko Exkaddapiong/ Atakovoviopod Zuvoliaydy e
ayopag 0oL SEVEPYOVVTOL Ol GUVUAAAYEG ETL TAPAYMY®V KOl A0 TOVG OO0V KAVOVES EEAPTMVTOL

oot oelg Kot dStkompota tov [lehdtn, kupinwg oe TEPITTOOT APEPEYYVOTNTOS LEAOVG TOV TOPOUTAVED
ocvotnuatwv. Emonuaiverot 6ti p addodam vopobesia, 10img Kpatdv mov dev elval péAn g Evpomaikmg
"‘Evooncg, mov d1énel cuvairayég et mapaydywv, UTopel va Tpocpépel acbevéotepn tpootacio otov [Teddtn
amd OTNV TOV TPOCPEPEL TO EAANVIKO OTKa10 Kol TO diKalo TV Kpat®dV pHeAdV g Evponaiknc Evoong.
[Mepartépw, TVXOV TPOTOTOINGT] KAVOV®V TOV JIETOLV TIG VITOYPEDGCELS TMV GUUPAAAOUEVOV HEPDOV GE ayOpdL
TOPAYDYOV YPNUATOTICTOTIKOV HEGOV (T.)Y. TPOVTOOEGEIS O1EVEPYELNG GUVAAAAYDV, OPOL Kot dladtKaciol
eKKafEPIoNG Kol S10KOVOVIGLOD TOV CUVOALAYDV, avENOT TepBmpiov acpaieiog) etvatl Suvatodv va eTNPeqcel
ta sLpEEpovTa Tov [Teddrtn. Ot avotépw Tapdyoveg eivar mBavod va eKBEGOVV TO ETEVOLOUEVO KEPAANLO TOV
[Teld o€ mpdcebeTovg KIVOHVOULG,.

. Zuvardaypotikdg Kivouvog (currencyrisk)

[Tépav 6cmv exktébnkay avotépm vrd 1. 4., vroypappiletor 6Tt To KkEPSOG N 1 {npia Tov Tpoépyetar amd
OUVOAAAYEG GE TTOPAYDYO YPNLOTOTICTMOTIKG LEGO OTOTILMUEVA GE GUVAAAAY LA (AVEEAPTHTOS TOL AV OVTA
OTOTEAOVV OVTIKEILEVO SOTPAYUATELONG GTNV EYXDPLO 1} o€ 0AA0damn ayopd) Ba ennpedleton omd TIg
HETOPOAEG OTIG 1GOTIHIEG OTAY VIAPYEL AVAYKT] LETOTPOTNG TNG a&i0g TOV TOPAYDYOL OO £VOL VOUIGLO O
KAmTo10 GAAO Kot E0IKOTEPA GTO VOUIGHO GTO 0010 OmoTIHdtTaL 1) Teplovoia tov [leAdtn.

n. Kivévvog k66Toug avedpeong 1 Kot OvVTIKOTAGTOONG XPNUOTOTIOTOTIKOV HEc®V (replacementcostrisk)

O xivévvog avTtdg GUVTIPEYEL OTNV TTEPITTOOT TTOL 0 avTicLUPaALOpEVOS Tov TTeddtn dev givar oe BEom va
EKTANPOOEL TIC ANEIMPODECES VTTOYPEDGELS TOV. LTV TEPInT®OT avTr, 0 [TeAdng Ba elval voypewpévoc va
avoi&el véa Béom oty T mov Ba £xet dStoupopembel oty oyetikn ayopd (replacementvalue), otnv onoia Tyun
Ba pootebel T0co e£apTdUEVO OO TO YPOVO TOL ATOUEVEL LEYPL TNV ANEN Tov TTapaydyov (add-on).

0. I'evikoi kivovvor

Yg Ka0e mepintmon, TPEMEL VoL GUVEKTILAOVTOL Kot 01 avetépm vrd 1. ExteBévteg yevikoi kivovvot.



